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Rinkos nusidazé skaudziu raudoniu — kas toliau?

Ir vél iSgyvename istorinj finansy rinkoms momenta. llgai brendusi prasidéjo ryskiausia nuo 2009 m. akcijy rinky korekcija,
raudonyje skandinusi akcijy indeksus tiek Vakaruose, tiek Rytuose. Pretekstu panikai rinkoje tapo Kinijoje paskelbti
Caixin/Markit pramonés aktyvumo duomenys, kurie bylojo apie rySkiausig gamykly aktyvumo nuosmukj nuo pat 2009 m.
Investuotojai pastaruoju metu itin jautriai reaguoja j prastas naujienas i$ antros pagal dydj ekonomikos pasaulyje.
Nuogagstaujama, kad iSsikvépus Kinijos augimui, apsiniauks ir likusio pasaulio ekonominés plétros bei infliacijos
perspektyvos.

Prasidéjus ,saugaus uzutekio“ medzioklei brango saugiomis laikomos didziyjy Saliy obligacijos, kilo euras ir Japonijos
jena, j virsy rietési taurieji metalai, auksas. Tuo tarpu rizikingesnés turto klasés stipriai nukraujavo. Kinijos akcijy rinka,
savaitgalj nesulaukusi ryztingesnio Kinijos valdZios palaikymo, nusirito dar beveik 9 proc. Si korekcija jgavo domino efektg
Azijos rinkose ir palieté Europg bei JAV. S&P 500 indeksas nuo praéjusio treciadienio slysteléjo 5,8 proc., Vokietijos DAX
smuko net 7,5 proc. Euro atzvilgiu atpigo doleris ir daugybé besivystanciy rinky valiuty.

Pesimistisko Kinijos Gkio raidos scenarijaus grésme dar kartg spusteléjo Zzemyn pramoniniy metaly ir naftos kaing. Vangios
pramonés ir prislopinto vartojimo prognozés Sioje zaliavoms imlioje ekonomikoje paprastai visada nuaidi gedulo akordais
metaly ir naftos rinkose. Brent riSies nafta krito zemiau 45 doleriy uz barelj — tokios pigios naftos pasaulis neregéjo nuo
pat 2005 m. Sis antirekordas skandino naftg eksportuojangiy valstybiy turta.

Stebint pastaryjy mety akcijy rinky ralj ne vienam ekonomistui kilo abejoniy jo natlralumu ir sveika prigimtimi. | rinkas
,2dopingo* jliejo didziyjy valstybiy centriniai bankai, pradéje plataus masto kiekybinio skatinimo programas (QE). Akcijy
rinkoms atitrikus nuo fundamentalios ekonomikos raidos, natdralu, kad pribrendo metas korekcijai. Jei korekcija baty
trumpailaiké, jg realios ekonomikos ekspertai vertinty teigiamai, tarytum pagaliau jvykusig detoksikacijos nuo QE
programa.

Taciau kiekviena korekcija gali uzsitesti ir peraugti j ,meSky“ rinkg. Kokios gali bati viso to pasekmés? Rinkas
uzvaldzius ,meskoms®, investuotojy pesimizmas ima misti pats savimi. Rinkos dalyviai, tikédamiesi praradimy, puola
isteriSkai iSsiparduoti tuo iSSaukdami nesuvaldomg sniego lavinos efektg kainoms. TeoriSkai, ,meSky* rinka
diagnozuojama tuomet, kai per keletg meénesiy stambiy regiony indeksai koreguojasi 20 proc. ir daugiau.

Antra, ,mesky” rinka ir iSaugusi saugiy aktyvy paklausa gali apriboti ECB kiekybinio skatinimo programos masta. Tai ypac
aktualu Vokietijai, nes Sios Salies vyriausybés obligacijos laikomos ,saugiuoju uzutekiu®. Jei jy pajamingumai toliau ners
zemyn, jie gali nebetenkinti ECB nustatyto -0,2 proc. apribojimo ir dél to ECB nepajégs jvykdyti numatyty Vokietijos
obligacijy supirkimy. Siuo metu abejojangiy ECB kiekybinio skatinimo sékme yra tikrai daug, tad bet kokia nesékmé
rinkose gali bati sutikta labai jautriai.

Galiausiai, finansy rinky judesiai tampriai veikia ir realigjg ekonomika. Pazangiame pasaulyje, kur nemaza dalis gyventojy
turi vienokio ar kitokio finansinio turto, kiekviena korekcija gyventojams kelia nerimg ir vercCia verztis dirzus, aktyviau taupyti
ir maziau vartoti. Jei akcijy korekcija toliau tesis JAV ir Europoje, tai taipogi neigiamai paveiks tiek vartotojy ltkescCius ir
elgseng, tiek kity ekonomikos dalyviy aktyvuma. Tai gali pakirsti vidaus vartojimo kolong, su kuria siejamas Vakary
pasaulio ekonomikos atsigavimas.
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