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Ar is tikryjy reikia bijoti defliacijos?

Praéjusig savaite Eurozonos ekonomikos kainy vektoriams slysteléjus | neigiamg zong, defliacijos tema vél
atsiddre rinkos dalyviy démesio epicentre. I8ankstiniais Eurostat duomenimis, Eurozonos vartotojy kainy
indeksas per metus susitrauké 0,2 proc. Formaliai zidrint, neigiamas kainy pokytis yra netoleruotinai atitoles
nuo Europos centrinio banko (ECB) kainy stabilumo tikslo ir atitinkamos Sio monetarinio stratego reakcijos
deréty laukti jau ateinancio valdanciosios tarybos susitikimo metu.

Siandien Statistikos departamentas defliacijos diagnoze paskelbé ir Lietuvai. GruodZio ménesj vartotojy kainy
indeksas susitrauké 0,3 proc. palyginti su atitinkamu laikotarpiu prie§ metus. Prekiy kainos per metus
sumazéjo 1,1 proc. Dél naftos poveikio ypaC atpigo energetinés prekés. Taciau paslaugos, kaip daugelis
analitiky ir tikéjosi, brango (2,4 proc.) dél kainy apvalinimo poveikio pries euro jvedimg. Pasak statistiky,
padidéjo daugumos paslaugy rasiy kainos: nuoteky rinkimo — 14,1 proc., bisto nuomos —12,4, kirpykly ir
asmens priezidros jstaigy — 5,5, odontologijos — 4,8, avalynés taisymo — 4,4, pervezimo — 4,2, vieSojo
maitinimo paslaugos — 3,8, poilsio ir kultdros — 3,3, apgyvendinimo — 0,5 proc.

Daugeliui kyla klausimas, kodél tokio lyg ir vartojimui palankaus reidkinio baiminamasi? Pirmiausia, labai
svarbi defliacijos prigimtis: pasekmé tai, ar simptomas? Jei defliaciniai procesai ekonomikoje atspindi
simportuojamas* kainy tendencijas, tai tikrai néra dél ko nerimauti. 13oriniai palankis Zzemés Ukio zaliavy, ar
energetikos neséjy kainy Sokai tiesiogiai veikia infliacijos rodiklj ir mazai priklauso nuo vidinés Gkio sveikatos
bdklés. TacCiau neigiamos kainy tendencijos gali biti ir stojan€io ekonomikos variklio simptomas. ]sisuka
vadinamoji defliaciné spiralé: kainos krenta dél vangios paklausos ir krisdamos skatina gyventojus atidéti
pirkinius vélesniam laikui bei taupyti, nes pinigy verté krintant kainoms kyla. llgainiui defliacinés spiralés
jsisukimas palieCia visas ekonomikos grandis. Gyventojams taupant, dar labiau krenta paklausa, traukiasi
jmoniy apyvartos, dél Siy priezascCiy jos yra priverstos karpyti investicijas, darbuotojy atlyginimus, ar net juos
atleisti. Sie priversti dar maziau vartoti, investuoti ar jsigyti nekilnojamojo turto. Dél i$sikvépusios paklausos
pradeda kristi nekilnojamojo turto kainos, permesdamos jtampg j finansy sektoriy — krenta uzstato verté.

Natdralu, kad toks letargas palieCia ir vie$ajj sektoriy. Besitraukiantis verslas ir maziau uzdirbantys gyventojai
akivaizdziai yra prastesni mokesCiy mokétojai. Defliacija nepalanki ir valstybés skolai, nes neleidzia jai
nuvertéti. O ir taip vangig ekonomikg prislegia didesné jos aptarnavimo nasta. Tai ypaC aktualu
nedrausmingoms Eurozonos Salims. ECB savo pazadais joms grgzino rinky pasitikéjimg ir laiméjo laiko
iSsikuopti bei atkurti konkurencinguma. Deja, toli grazu ne visos tuo sugebéjo pasinaudoti, prieSingai, pavargo
ir vél reikalauja naujos monetarinio placebo tabletes, atidédamos galvos skausmg dél neveiksnaus dkio tolyn j
ateitj.

Taciau tai néra naujos problemos ir situacija per pastarajj ketvirtj vargu ar pablogéjo. O defliacijg Eurozonoje
[émé itin atpigusi nafta. Tai grindzia bazinés infliacijos rodiklis, parodantis ilgalaike kainy tendencijg be
nepastoviy maisto ir energijos kainy komponenciy. Baziné infliacija Eurozonoje gruodj sieké 0,8 proc. — virsijo
lapkricio rodiklj ir rinkos dalyviy likescius.

Ar Lietuvai reikia bijoti defliacijos? Kol kas — tikrai ne. ISsikvépus infliacija greiCiau jau priklausomybés nuo
Zaliavy importo pasekmé, nei vidiniy problemy simptomas. Siuo metu mums tai netgi palanku — neigiamy
kainy tendencijy importas leis sumazinti kainy apvalinimo efektg dél euro jvedimo. Deja, be zaliavy kainy
Lietuva importuoja ir geopolitine rizikg. Tai pagrindinis Gkio problemy zidinys, kurj reikia stengtis uzgniauzti,
kol neiSplito. Kaip tai padaryti? Mazinant eksporto priklausomybe nuo Rusijos ir persiorientuojant j kitas
saugesnes rinkas.
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