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Eurozonai zadamas Japonijos scenarijus, kokia bus Lietuvos taktika?

Mastrichto namy darbus atlikusi Lietuva ramiai laukia egzamino dienos ir, jei politinés zvaigzdés susidélios
palankiai, — euro jvedimo nuo kity mety pradzios. Turétume dzilgauti: Lietuva jau deSimtj mety yra
Eurozonos ekonominis veidas gerokai susirauk$léjo nuo suzadétuviy momento. Tad koks gi vedybinis
gyvenimas masy laukia?

Eurozonos Ukio atsigavimas dar vis labai trapus, vis dazniau girdimos japoniSko defliacinio scenarijaus
diagnozés. Einamosios sgskaitos perteklius neleidzia eurui silpti, o tai mazina eksporto konkurencinguma.
Metinei infliacijai regione nutolus nuo siektino 2 proc. lygio visy akys krypsta j Europos centrinj banka.
veiksmy. Taciau, ECB pinigy politikos priemoniy arsenalas ribotas, o poveikis realiojo sektoriaus raidai
abejotinas. Kiekybinis piniginis skatinimas Eurozonai néra panacéja, nes privataus sektoriaus skolos VP rinka
yra daug seklesné nei JAV, tad apimtys bity pernelyg mazos. O pirkti VVP ECB vargu ar imsis dél regiono
specifikos ir rizikos pazeisti draudimg finansuoti vyriausybes.

Eurozonos problema ta, kad nemaza dalis Gkio yra nekonkurencinga. Sios ligos monetarinio skatinimo
dopingo dozé neiSgydys. Piety valstybés dar tik struktdriniy pokyciy pusiaukeléje, o pvz. Italijai viskas apskritai
prie§ akis. Kol fiskalinés ir struktdrinés reformos neduos vaisiy, spartesnio augimo tikétis neverta. Tiesa,
finansy rinky dalyviai pastaruoju metu Sias Salis vertina itin palankiai. Tai puikiai iliustruoja 5 m. trukmés
Ispanijos obligacijy pajamingumy slysteléjimas po atitinkamos trukmés JAV VVP rodikliu. Deja, minéty
makroekonominiy rauksliy Si finansy rinky kosmetika nenaikina, o tik laikinai paslepia.

Akivaizdu, kad Lietuvos maZa atvira ir greitai prie iSorés pokyc€iy prisitaikanti ekonomika pateks | struktariniu
pozilriu labai spalvingg klubg, kuris bus valdomas vieno pinigy politikos stratego. Taliau yra sakoma — kas
tinka viskam, i$ tikryjy netinka niekam. Euro zonos istorija palyginti trumpa, jos organizmas dar tik formuojasi
ECB verslo ciklui persivertus j kilimo faze. Pasaulio Ukiui jgavus pagreitj ,sveikajg“ euro zonos dalj jau reikés
saugoti nuo infliacijos spaudimo keliant palikany normas, bet kartu toks sprendimas bus prazdtingas
periferiniy Saliy atsigavimo daigams.

Mazoms atviroms ekonomikoms, tarp jy ir Lietuvai, euro jvedimas Zada didesnj finansy sistemos atsparuma.
Tadiau tokia sglyginai nepaslanki importuojama pinigy politika ilgalaikéje perspektyvoje gali bati paranki ne
jgyvendinti kontracikline fiskaling politikg. Verslo ciklo pakilimo fazéje atsispirti populizmo pagundai, taupyti ir
kaupti fiskalinj rezerva, kurio gali prireikti sunkmeciu. Ir tai turéty bati daroma koreguojant iSlaidy eilutes,
efektyvinant vieSajj sektoriy, valstybés valdymg bei didinant konkurencinius verslo aplinkos pranaSumus.
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