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Rinkos testuoja besivystanéio pasaulio atsparuma

Naujuosius metus finansy rinkos pradéjo itin atsargiomis nuotaikomis sukeldamos iStisg rizikingesniy turto
klasiy domino gridtj. Visuotinés paranojos uzvaldyti investuotojai graibsté saugumo garantg — saugigsias
valiutas bei JAV ir Vokietijos obligacijas. Labiausiai nuo tokios rinkos dalyviy elgsenos nukentéjo plataus
spektro besivystanciy Saliy turto klasés. Tendencijas Sio regiono akcijy rinkose apibendrinantis MSCI
indeksas vien per sausj Zzemyn slysteléjo daugiau nei 4 proc., Sokteléjo obligacijy pajamingumai, Zenkliai
atpigo valiutos.

Valiuty kriziy epicentre atsidires Argentinos pesas dolerio atzvilgiu Zzemyn nusirito 18,5 proc., o tai lémé ir
kity paZzeidziamy Saliy valiuty nuostolius: Turkijos lira krito 9 proc., o PAR randas ir Rusijos rublis — po
mazdaug 7 proc. Kad pazaboty vietinés valiutos nuvertéjimg ir pristabdyty iSplaukiancio kapitalo srauta,
besivystanciy Saliy centriniai bankai buvo priversti imtis ekonomikos augimui nepalankiy monetariniy
priemoniy. Tokiomis aplinkybémis verbaliniy komentary nepakanka, ne vienos Salies centriniam bankui teko
neplanuotai kilsteléti bazines palikany normas (Turkijos, Indijos, PAR), kiti palaiké vidinés valiutos kursg, ja
supirkinédami naudojant uzsienio valiuty atsargas.

Kas gi léemeé tokig besivystangiam pasauliui nepalankig situacijg? Zvilgterékime | pastaryjy keleto mety
finansy rinky elgsenos retrospektyva. ISsivysciusiy Saliy Gkiui uzklimpus recesijos pelkéj, centriniai bankai
émeési istorijoje neregéty skatinamosios pinigy politikos priemoniy. JAV Federaliniy rezervy sistemai (toliau —
Fed) pradéjus vykdyti iSskirtine monetarine ekspansijg ir kitiems kertiniams pinigy politikos strategams
svaidantis pazadais iSlaikyti palikany normas rekordinése Zemumose, rinkose prasidéjo aukstesniy
pajamingumy medzioklé. O batent spar€iai augantis besivystantis pasaulis ir tapo geriausig laimikj
sidlanciais Sios medzioklés plotais. ,Skolinkis pigiai Vakaruose — investuok Rytuose" strategija veiké tol, kol
Fed nepradéjo ,gasdinti“ artéjancia pigiy pinigy eros pabaiga. O praéjusiy mety gruodj Siam pinigy politikos
strategui émusis konkreciy veiksmy, investuotojai vis labiau nerimavo dél bendros pasaulio Gkio sveikatos ir
émé masisSkai bégti j saugesnes uzuovéjas. Apetitg rizikingesniam turtui gadino ir nerimas dél struktdriniy
besivystanciy rinky problemy: létesnés antros pagal dydj pasaulyje Kinijos ekonomikos raidos perspektyvy,
struktdriniy Rusijos Gkio problemy, giliy einamosios sgskaitos deficity (Turkijoje, Ukrainoje, PAR) bei
padidéjusios vietinés valiutos krizés grésmés.

Tad kyla klausimas, kiek ilgai Sis atsitraukimas tesis? Vis dragsiau sparnais plasnojant JAV Fed ,vanagams",
finansy rinky dalyviai ir toliau elgsis labai atsargiai investicijy j besivystanciy Saliy turtg atzvilgiu. Taciau jau
Siandien vertinant atskiras besivystanciy rinky turto grupes, jy kainos yra tikrai patrauklios tiek palyginus su
istoriniais vidurkiais, tiek su alternatyvomis Vakaruose. Nepaisant to, tikétina, kad Siemet Sis regionas
populiarumo neatgaus, 0 naujo optimistinio ciklo pradZia priklausys nuo bendros pasaulio Gkio raidos, JAV
atsigavimo spartos, Kinijos sugebéjimo tvarkytis su savo dkio disbalansais sékmés ir kity atskiry
besivystanciy rinky problemy masto.
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