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Pinganti nafta kei€ia zaidimo taisykles

Naftos rinkos vektoriai per pastarajj pusmetj pasikeité kardinaliai ir i$ principo sujauké daugelio suinteresuoty
8aliy planus. Nuo birzZelj fiksuotos 115 USD/bbl virSukalnés Brent raSies nafta atpigo 28 proc. iki 83,8 USD/bbl
spalio viduryje. Tai — Zemiausias lygis per pastaruosius ketverius metus, taciau vargu ar dugnas.

Naftos gavybos ir vartojimo balansy duomenys byloja, kad brangios energijos laikai slysta uzmarstin.
Tarptautiné energijos agentira (IEA) pastaryjy poros meénesiy ataskaitose pagaliau pripazino, kad
nepakankamai jvertino JAV skallny naftos pasitlos potencialg bei, prieSingai, stipriai pervertino naftos
vartojimo Kinijoje augimo perspektyvas. Dél to IEA teko pakoreguoti naftos paklausos jvercius tiek Siems, tiek
2015 m. ir tuo nubrézti naftos kainai rodykle Zemyn. O i$ pasillos pusés atsiradus rimtam zaidéjui — JAV —
naftos rinkoje vyksta jtakos karai, kuriuose rinkos senbuviai, OPEC su Saudo Arabija prieSaky, néra linke
uzleisti pozicijy. JAV Siemet pralenké Rusijg ir tapo stambiausia naftos gavéja pasaulyje. Nuo 2008 m. iki
2014 m. naftos gavyba JAV iSaugo 68,5 proc. iki 11,7 bareliy per parg, o Sios Salies svoris bendroje naftos
pasitloje per §j laikotarpj Sokteléjo nuo 8,6 iki 13,8 proc.

Natdralu, kad pinganti nafta paskui save tempia zemyn ir naftg eksportuojanciy valstybiy biudzeto pajamas.
Naftos kainai ilgesniam laikotarpiui slysteléjus zemiau 90 USD/bbl, su fiskaliniais disbalansais susidurs Iranas,
Irakas, Rusija ir Saudo Arabija. VieSa paslaptis, kad pigi nafta — Rusijos vieSyjy finansy Achilo kulnas. Nafta,
dujos ir jy produktai sudaro apie 68 proc. viso Rusijos eksporto, tad naftai pingant eksporto pajamos mazéja ir
santykinai iSauga importo kastai. O suprastéjusi iSorés pozicija vercia rublj toliau pigti, mazina Rusijos
gyventojy perkamajg galig ir verzia kilpg Siam leisgyviui arkliukui, kuris vienas vis dar bando tempti jklimpus;j
Ukio vezima. Be to, naftos pinigai sudaro apie 45 proc. Rusijos biudzeto pajamy, o ateinanciy mety planas
sudéliotas 100 USD/bbl naftos kainos scenarijui. Zinoma, auk$ty naftos kainy era sune$é Rusijos valdziai
solidy rezerva, tad kurj laikg erdvés manevrui ji turi.

Krentanti naftos kaina sumai$é ne tik naftg eksportuojanciy Saliy kortas. Ji ypa¢ nepalanki su defliacija
flirtuojanciai Eurozonai. Regiono metiné infliacija rugséjj smuko iki 0,3 proc., dar labiau nutoldama nuo ECB
kainy stabilumo tikslo. Jei naftos kainos tokios ir iSlikty, neigiamas tiesioginis poveikis Eurozonos metinei
infliacijai siekty net apie 0,5 proc. punkto. Tad, manome, kad defliacijos Eurozonai iSvengti nepavyks ir ECB
bus priverstas neapsiriboti iki Siol pristatytomis monetarinio skatinimo priemonémis.

Kas i$ viso to mums? Pirma, pigesni degalai. Tiesa, naftos kainos kritimg mums silpnina brangstantis doleris.
Taciau tai atmetus, nafta vis tiek per metus atpigo 16 proc. Tuo tarpu, EK duomenimis, Euro-Super 95 degaly
kaina Lietuvoje be mokescCiy per metus krito 5 proc., 0 su mokes¢iais — tik 3 proc. Matome, kad nemazai to
poveikio pasilieka tarpinése stotelése tarp zalios naftos ir automobilio bako. Antra, Rusijos rinka Lietuvai vis
dar iSlieka reikSminga, nes j jg eksportuojame ne tik uzdraustus maisto produktus, tad pingantis rublis ir
mazéjanti jos vidaus paklausa Lietuvai néra palanki. Galiausiai, dél numatomy ECB monetariniy sprendimy ir
toliau mégausimeés krentancio euro, pigiy pinigy ir zemy palikany normy aplinka.
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