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ECB monetarinis skatinimas tesiasi

Finansy rinky dalyviai puikiai prisimena ECB monetarinio skatinimo priemones, paskelbtas ECB posédzio metu birzelio
5 d. Pats ECB vadovas M. Draghi pastebéjo, kad gali praeiti 3 ketvirciai kol naujos priemonés pilnai paveiks ekonomika.
Tokioje situacijoje natralu buvo tikétis, kad ECB stabtelés ir atidziai stebés, kaip | monetarinj skatinimg reaguoja rinkos
dalyviai, ar keiCiasi jy elgsena. Norint jvertinti situacijg ECB reikia daugiau laiko ir daugiau informacijos.

Todél nenustebino, kad Siandien vykusiame ECB susitikime visos banko vykdomos monetarinés politikos palikany
normos iliko nepakeistos. Kur kas svarbiau buvo ECB vadovo M. Draghi komentarai spaudos konferencijoje.

Tuo tarpu paskutiniai euro zonos makroekonominiai duomenys nedziugino. ISankstiniais duomenimis, metiné infliacija
birzelio ménesj, pagal suderintg vartotojy kainy indeksg, sudaré 0,5 proc. ir i$liko stipriai nutolusi nuo ECB ,Siek tiek
maziau uz 2 proc.” taikinio. Nedarbo lygis geguzés ménesj nors ir smukteléjo 0,1 proc. punkto iki 11,6 proc., visgi
tebéra netoleruotinai aukstas. Mazmeninés prekybos metinis augimas geguzés ménesj sumenko iki 0,7 procenty.

Siandien, aptardamas operatyviuosius makroekonominius euro zonos duomenis, Mario Draghi pazyméjo, kad birzelio
ménesj pristatyty priemoniy poveikis ekonomikai bus reikSmingas, reikia tik kantrybés. Taip pat Draghi atskleidé tiksliniy
ilgalaikiy refinansavimo operacijy (TLTRO) programos detales. Svarbu, kad TLTRO bus nukreiptos paskatinti
nefinansiniy jmoniy, ypa¢ mazy ir vidutiniy, kreditavimg. TLTRO nebus skirtas nekilnojamo turto ir valstybiniam
sektoriams. ECB vadovas patvirtino, kad centrinis bankas toliau ruoSia aktyvais paremty vertybiniy popieriy (ABS)
pirkimo programa, kas reikSty kiekybinj skatinimg euro zonoje. Euro zonoje finansuoty ABS kiekis sudaro 1,4 trilijong
eury, kas yra pakankama ECB dalyvavimui Sioje rinkoje. Draghi taip pat sutiko, kad euras vis dar iSlieka stiprus JAV
dolerio atzvilgiu, taiau tg lemia zemos palGkany normos ir kiekybinis skatinimas pacioje JAV. Stiprus euras buvo
iSskirtas kaip vienas i$ pagrindiniy veiksniy, mazinusiy euro zonos infliacijg.

JAV ekonomikai stipréjant, o tg patvirtino taip pat Siandien iSéjes darbo praneSimas JAV, euras turéty smukti dolerio
atzvilgiu. Tikint, kad ir kitos ECB priemonés bus nors i§ dalies veiksmingos, euro zonos augimas pamazu turéty
atsitiesti po ilgo letargo.
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