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Kvieciai

Kvie€iy kainos JAV ir Europos rinkose iSlieka mety Zemumose. Pasaulyje pakanka atsargy po rekordinio praeity mety derliaus. Tuo tarpu, Siemet
prognozuojamos grady produkcijos apimtys irgi nemazos, nors ir atsilieka nuo praeity mety derliaus. Europos Komisija birzelio pradzioje kilsteléjo Europos
Sajungos $io sezono minksty kvieciy derliaus jvertj nuo 135,9 min. tony iki 137,5 min. tony. Tai bus tre€ias pagal dydj derlius ES istorijoje ir 3,1 mIn. tony
virSys praeito sezono rezultatus. Europos Sgjunga yra didzZiausia pasaulio kvieciy augintoja (20 proc. pasaulinés produkcijos) ir kartu su JAV didZiausia
eksportuotoja. ES praeitg sezong eksportavo 31,6 min. tony kvieciy, 21 proc. viso pasaulinio eksporto. Kvieciy kainos pastaraisiais ménesiais slinko
Zemyn ir dél pageréjusiy kviediy derliaus likesgiy JAV, bei netrikdomo kviegiy tiekimo i§ Ukrainos. Jungtiniy Tauty Maisto ir Zemés Ukio Organizacija
(FAO) mano, kad po 2014/2015 mety sezono kvieciy atsargos sieks 181,7 min. tony, o tai sudarys 25,5 proc. viso per metus sunaudojamo kvie¢iy kiekio.
Sis santykis bus auk$giausias per paskutinius tris metus.

FAO taip pat Zenkliai pakélé ateinancio sezono kukurizy derliaus likes¢ius. Kukurdzy ir kvieciy kainos tampriai susijusios, nes $ios kultdros gali pakeisti
viena kitg naudojamos gyvuliy pasarams. Taip pat Sios kultiros konkuruoja ir dél séjamos Zemés ploty. Sios tendencijos neigiamai veikia Zemesnés
kokybés kvie€iy kainos perspektyvas.

Kviec€iy kainos augimui pagrindo bent jau kol kas néra, taiau netikétos oro sglygos gali pakoreguoti busimy derliy lokesg€ius ir atitinkamai kainos kryptj. Tuo
tarpu stambesni gridy supirkéjai Lietuvoje teigia, kad smarkiai kainai kristi néra kur, nes kaina gali greitai pasiekti gamybos savikaing.

Nafta

Naftos kainos pasaulio rinkose iSlieka auks$tos. Kad naftos rinka susibalansuoty, Siais metais OPEC turi Zenkliai padidinti naftos gavybos apimtis. Nors
OPEC turi uztektinai gavybos pajégumuy, tai dar negarantuoja, kad tiekimas bus pakankamas. Antrojoje mety puséje tikimasi sezonisko naftos vartojimo
augimo. Kad patenkinty augancig paklausg, treciajj ketvirtf OPEC Salys turés padidinti naftos gavybg 900 tdkst. bareliy per dieng. Neaisku, ar Libija islaikys
atvertais savo naftos eksporto uostus. Irako Siauréje toliau kyla nerimas dél saugumo. Tuo tarpu uz OPEC riby, geopolitiniai trukdzZiai naftos gavybai
isiliepsnojo Kolumbijoje ir Piety Sudane. Taigi Siemet naftos kainos turéty stipréti ar bent jau islaikyti dabartinj lyg;.

Geguzés menesio duomenys rodo, kad Kinija smarkiai padidino naftos importa, nors vartojimas Salyje beveik nekito. Manoma, kad Kinija pradéjo pildyti
savo strateginius naftos rezervus. Sis Kinijos Zingsnis palaiko naftos kaing rinkoje ir stabdo atsargy augima kitose Salyse. OECD S$aliy naftos rezervai
balandzio mén. pabaigoje buvo 80 min. bareliy maZesni nei paskutiniy penkiy mety balandzio ménesio vidurkis.

Naftos perdirbimo sektoriuje, Kinija kg tik paleido dvi gamyklas su 440 tikst. b/d pajégumais. Kinija siekia tapti naftos produkty eksportuotoja, nors
pasaulyje naftos perdirbimo sektorius kencia nuo pajégumy pertekliaus.

Auksas

Siemet aukso kaina stabilizavosi vir§ 1200 JAV doleriy uZ uncijg ribos. Tai yra 35 proc. Zemiau palyginti su 2011 m. rugséjj pasiektu 1920 JAV doleriy uz
uncijg rekordu. Per pirmajj Siy mety ketvirtj aukso paklausa buvo ypac¢ stipri juvelyriniams dirbiniams, ir sieké 570,7 tonas. Juvelyrika sudaré 53 proc. viso
aukso suvartojimo per pirmajj ketvirtj. Juvelyriniy dirbiniy paklausa per metus iSaugo 3 proc. ir buvo didZiausia per pirmajj ketvirti nuo 2005 mety. Paklausg
skatino Zemesnés aukso kainos bei didéjancios vartotojy pajamos. Ypac¢ stiprus 9 proc. augimas uZfiksuotas Kinijoje. Kinija sunaudoja daugiau kaip trec¢dalj
viso pasaulio juvelyriniy dirbiniy aukso. Tuo tarpu antroje pagal dydj papuo$aly aukso rinkoje Indijoje vartojimas per metus sumazéjo 9 proc. dél aukso
importo suvarzymuy, kurie turéty bati laikini.

Antra pagal dydj aukso vartojimo kategorija yra investicijos. Per pirmajj ketvirtj 282,3 tonos aukso buvo panaudota investicijoms, o tai sudaré 19 proc. viso
suvartojimo. Aukso panaudojimas investicijoms smarkiai kinta ir tampriai koreliuoja su aukso kaina. 2013 m. ETF (,Exchange Traded Funds®) fondy
grynasis aukso pirkimas buvo neigiamas ir tempé aukso kaing Zemyn. Pirmajj 2014 m. ketvirtji ETF aukso grynasis pirkimas buvo nulinis, o visas investicijy
aukso poreikis, kuris jtraukia ir aukso monety ir plyteliy jsigijima, vis dar buvo 23 proc. mazesnis nei 5 mety vidurkis.

Centriniy banky aukso paklausa savo uzsienio rezervy kaupimui ir saugojimui i$lieka gana stabili. Tuo tarpu aukso paklausa pramonéje po truputj silpnéja
dél aukso pakeitimo kitais metalais tokiais kaip varis ir sidabras.

Kalbant apie aukso pasidla, pakartotinis perdirbto aukso naudojimas gali sudaryti 20-30 proc. visos aukso pasitlos, tuo tarpu likusi dalis gaunama i$§
kasybos. 2011-2012 metais stebéta auksta kaina skatino aukso perdirbimg ir pakartotinj naudojimg. Pasillos paklausos dinamika turéty palaikyti aukso
kaing. Vis dél to didZiausia rizika aukso kainai kyla dél atsigaunancios pasaulio ekonomikos ir auganc¢iy paltkany normy JAV perspektyvos. Investuotojai
daznai finansuoja auksg skolintomis IéSomis, ir augancios palikanos gali smarkiai sumazinti aukso kaip investicijos patraukluma.

Sidabras

2011 m. baland] sidabro kaina pasieké rekordinj lygj - 48 JAV dolerius uz uncija. Nuo to laiko sidabro kaina nukrito 60 procenty, ir vis nejstengia rimciau
atsitiesti. Sidabro kaing slegia didelés atsargos, deklaruojamos JAV Comex birzoje, kurios siekia 176 min. uncijy. Dar pries kelis metus $ios atsargos
nevirsijo 100 min. uncijy.

Sidabras turi keletg labai skirtingy ypatybiy. Viena vertus, tai yra brangus metalas su ,saugaus uosto“ savybémis. Jis, kaip ir auksas, brangsta kilus
pasauliniams neramumams tokiems kaip karas, infliacija ar recesija. Antra vertus, sidabras yra aktyviai naudojamas pramonéje, todél jsibégéjanti
ekonomika stiprina sidabro paklausg ir kelia jo kaing. 15 1081 min. uncijy panaudoty 2013 metais, 54 procentai teko pramoninéms reikméms.

Sidabro koreliacija su akcijy indeksais yra nestabili — kartais teigiama, o kartais neigiama. Paskutinius trejus metus JAV akcijy indeksai brango, tuo tarpu
sidabro kaina slydo Zemyn. Tikétina, kad jeigu akcijy rinkos su$lubuos, sidabras vél jgaus investuotojy pasitikéjima. Sidabro vartojimas monetoms,
plyteléms, juvelyriniams dirbiniams sparciai auga, o naudojimas pramonéje taip pat turi sustipréti dél aukStesnio ekonominio augimo pasaulyje. Taigi
ilgalaikés perspektyvos sidabro kainai yra teigiamos.
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