Baltijos jara

BALTIJOS SALIU EKONOMIKOS
PERSPEKTYVOS




Makroeknominiai rodiklial ir prognozes

LIETUVA
2008 2009 2010 2011 2012P | 2013P | 2014P | 2015P

Bendrasis vidaus produktas, metiniai pokyciai, proc. 9,8 2,9 -14,8 59 3,0 2,0 3,0 5,0
Metiné infliacija laikotarpio pabaigoje, proc. 8,2 8,5 1,2 3,5 3,2 2,7 2,5 3,0
Vid. meénesinis bruto atlyginimas laikotarpio pabaigoje, 205 130 87 25 4,0 40 5.0 5,0
metinis pokytis, proc.

Nedarbo lygis laikotarpio pabaigoje, proc. 4,2 7.9 15,6 13,9 12,0 11,0 10,0 9,5
Valstybés biudZeto balansas, proc. -1,0 -3,3 -9,4 -5,5 -3,5 -2,5 -2,0 -1,5
Einamosios saskaitos balansas, proc. -14,4 -12,9 3,7 -1,6 =25 8285 -3,0 -3,0

LATVIJA
2008 2009 2010 2011 2012P | 2013P | 2014P | 2015P
Bendrasis vidaus produktas, metiniai pokyciai, proc. 9,6 -3,3 -17,7 5.5 4,7 2,8 3,5 5,0
Metiné infliacija laikotarpio pabaigoje, proc. 14,0 10,4 -1,4 3,9 2,5 2,5 3,0 3,0
Vid. ménesinis bruto atlyginimas laikotarpio pabaigoje, 252 9.5 17 45 40 40 5.0 5,0
metinis pokytis, proc.
Nedarbo lygis laikotarpio pabaigoje, proc. 5,7 10,5 20,9 15,0 13,0 12,0 9,5 8,0
Valstybés biudZeto balansas, proc. -0,4 -4,2 -9,8 -3,5 1,0 -1,5 -0,5 1,0
Einamosios sgskaitos balansas, proc. -22,4 -13,2 8,6 -1,2 -2,0 -3,0 -3,0 -3,0
ESTIJA

2008 2009 2010 2011 | 2012P | 2013P 2014P 2015P

Bendrasis vidaus produktas, metiniai pokyciai, proc. 75 -4,2 -14,1 7.6 3,0 2,5 3,5 5,0
Metiné infliacija laikotarpio pabaigoje, proc. 9,7 7.5 -1,9 4,1 3,5 3,0 2,5 3,0
\n/1igéir:iir;zslir\;itsist?r;rzocfatlyginimas laikotarpio pabaigoje, 201 6.9 65 6.3 40 40 5.0 5,0
Nedarbo lygis laikotarpio pabaigoje, proc. 4,1 7,6 155 11,4 9,0 8,5 8,0 7,5
Valstybés biudZeto balansas, proc. 2,4 -2,9 -2,0 1,0 -1,0 -1,0 1,0 1,5
Einamosios saskaitos balansas, proc. -15,9 -9,2 3,4 3,2 1,0 0,0 1,0 1,0
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Makroekonominiy tendencijy

apibendrinimas

BENDRASIS VIDAUS PRODUKTAS

Visy trijy Baltijos saliy tkiy augimas kitamet sulétés.
Lietuvai mes prognozuojame 2,0 proc., Latvijai -
2,8 proc., o Estijai - 2,5 proc. BVP plétrg 2013 m.
Pagrindiné Lietuvos ir musy Baltijos kaimyniy dkiy
raidos sulétéjimo priezastis bus létesnis eksporto
augimas, kurio neatsvers vidaus vartojimo didéji-
mas. Manome, jog realus Lietuvos eksporto augimas
kitamet letés iki mazdaug 4 proc., lyginant su 7 proc.
Siemet. Jeigu nejtikétiny pastangy déka kitamet bty
isisavinti 400 milijony lity, skirty gyvenamyjy namy
renovacijai, tai pridéty mazdaug 0,3 proc. prie musy
prognozuojamo BVP augimo. Pastaraisiais metais
Lietuvoje, palyginti su Baltijos kaimynémis, fiksuojamas
zenkliaimazesnis materialiniy investicijy srautas. Todél
tikimeés investicijy bumo 2014-2015 m., kuris kartu
su sparciau augsianciu eksportu ir vidaus vartojimu
galéty uztikrinti ir spartesnj tikio augima tais metais.

KAINY POKYCIAI

BENDRASIS VIDAUS PRODUKTAS, METINIS POKYTIS, PROC.
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MAKROEKONOMINIY TENDENCIJiU APIBENDRINIMAS

2011,

2011

2012

2012

2012

Infliacija kity mety pabaigoje mazés visose trijose
Baltijos valstybeése. Lietuvoje tikimés infliacijg nukri-
siantnuo 3,2 proc. $iy mety gruodjiki 2,7 proc. 2013 m.
pabaigoje. Infliacijg mazins pigesné nafta. Latvijoje tiki-
meés dar menkesnio — 2,5 proc. — kainy augimo 2013 m.
gale, kurj lems aktyvus vyriausybés vaidmuo islaikant
kainy lygio augima Zemiau Mastrichto kriterijaus.
Manome, kad Latvija 2012 m. pabaigoje — 2013 m.
pirmoje puséje vykdys Mastrichto infliacijos kriterijy,
o tokiu atveju Latvija 2014 m. sausio 1 d. tapty 18-3ja
Euro zonos nare. Estijoje 2013 m. pabaigoje infliacija
isliks auksciausia tarp Baltijos 3aliy (3,0 proc.) dél spar-
ciausiai kylanciy atlyginimy.



NEDARBAS

Dél letos ukio plétros tikimés menko nedarbo lygio
mazéjimo visose trijose Baltijos valstybése. Lietuvoje

VIDUTINIS NEDARBO LYGIS, PROC.

laukiame nedirbanciy asmeny skaiciaus sumazéjimo 40

mm Visas nedarbas

nuo mazdaug 12 proc. Siy mety pabaigoje iki 11 proc. 35

2013 m. pabaigoje. TaCiau bedarbystes rodiklius kone
vienodai gerins tiek naujos darbo vietos, tiek ir del

30

25

emigracijos mazesianti darbo jéega. Lietuvos ir Latvijos
20

darbo rinkoje grésmingai kyla struktarinio nedarbo

$meékla, kai didZioji dalis bedarbiy neturi specifiniy v

gebeéjimuy, kuriy reikalauja naujai samdantys darb- L0
daviai, o profesiniy Ziniy jgijimo neskatina menki 5
profesiniai atlyginimai. Po keliy mety Lietuvoje gali 0

susidarytisituacija, kai nedarbo lygis sustos mazeéti ties
10 proc. riba, taciau bedarbiai beveik netures galimybiy
rasti darbo, o darbdaviams kritiSkai traks tam tikry
specialybiy darbuotojy. Teoriskai Sig problema turéty

Lietuva

Latvija Estija

iSspresti sparciau didésiantys darbininky atlyginimai, kurie skatinty kvalifikuotis, taciau realybéje gali prireikti ir aktyvesnio
valstybés vaidmens sprendziant struktdrinio nedarbo problema. Bedarbyste bent laikinai galéty sumazinti jsibégéjusi daugia-

buciy namy renovacija.

DARBO UZMOKESTIS

VIDUTINIS MENESINIS BRUTO DARBO UZMOKESTIS, EURAI
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Lietuvoje kitais metais tikimes 4 proc. nominalaus vidu-
tinio atlygio augimo, kuris dar paspartes 2014-2015 m.
DarbonasumoaugimasLietuvoje nuo 2009 m.aplenké
nominaliy atlyginimy augima 20 proc. Tai reiskia, kad
2009 m. pasirinke vidinés devalvacijos kelig, realiai
lietuvisky prekiy ir paslaugy kainos konkurencinguma
nuo tada padidinome penktadaliu. Taigi mazi atly-
ginimai tiek Lietuvoje, tiek ir Latvijoje buvo vienu i$
pagrindiniy spartaus tkio atsigavimo saltiniy. Estijoje
atlyginimai gerokai augo jau nuo 2011 m. pradzios,
o Latvijoje §j rugsejj vidutiné reali (t.y. atsizvelgus j
infliacijg) alga pakilo pirma kartg nuo 2009 m. Tad ir
Lietuva neabejotinai pasieks spaudimas didinti atlygi-
nimus. Tai ypac pasakytina apie truokstamy specialybiy
darbuotojus.
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1. Lietuva

Pernai Lietuvos BVP palyginamosiomis kainomis padidéjo
5,9 proc. - tai buvo antras rodiklis ES po Estijos (8,3 proc.).
Siemet Lietuvos kis taip pat pasieké ganétinai jspadingus
augimo tempus nepaisant itin sudétingos situacijos euro
zonoje. Per pirmus 9 2012 m. ménesius, lyginant su atitinkamu
ankstesniy mety laikotarpiu, BVP padidéjo 3,5 proc. Metinis
augimo tempas buvo smukes antrgjj ketvirtj (2,2 proc.) dél
remonto naftos perdirbimo gamykloje, taciau gerokai pakilo
treciajj ketvirtj (4,4 proc.), o tam daugiausiai jtakos turéjo
itin gausus augalininkystés derlius, kuris teigiamai veiks ir
paskutinio ketvircio rodiklius. Nepaisant to, manome, jog
jau netrukus Lietuvos ekonomikos plétra sulétés dél sparciai
létéjancio pagrindiniy musy Salies eksporto rinky augimo.

Traukiantis Lietuvos populiacijai, BVP, tenkantis vienam gyven-
tojui, pastaraisiais metais sparciai dideja — pernai jis sieke
10,2 tukst. euryarba 21 proc. daugiau nei 2010 m. Skaiciuojant
perkamosios galio paritetu, musy Salyje sukuriama pridéetine
verte, tenkanti vienam gyventojui, 2011 m. sieké 66 proc.
Europos sgjungos vidurkio — net 9 p.p. daugiau nei uzpernai.
2004 m. Lietuvai prisijungus prie ES, Sis rodiklis sieke 51 proc.

Praéjusiais metais pagrindiniais Salies ekonomikos varikliais
buvo apie 60 proc. savo produkcijos eksportuojanti apdirba-
moji gamyba, vidaus prekyba bei statyby sektorius. Sios trys
Sakos sudaro daugiau nei 55 proc. musy Salies akio, o pernai
jos sukure kone 90 proc. ekonomikos prieaugio. Tiesa, visose
Siose Sakose 2012 m. matomas zenklus augimo sulétéjimas.
Be to, pastaruoju metu prasciau sekasi ir dar vienam is kerti-
niy Lietuvos ekonomikos ramsciy — transporto ir saugojimo
sektoriui.

EKSPORTAS - SALIES UKIO VARIKLIS

Lietuvos prekiy ir paslaugy eksportas, skaiciuojant palygina-
mosiomis kainomis, 2011 m. paaugo 14,1 proc., o0 per pirmajj
Siy mety pusmetj - 5,3 proc. (Zr. 1.1 diagrama). Sausio-birZelio
laikotarpiu vienam gyventojui kas meénesj vidutiniskai teko
567 eurai prekiy eksporto ir 117 eury paslaugy eksporto. Pagal
Siuos rodiklius ES uzimame atitinkamai 18 ir 21 vietas. Nors
paslaugy eksportas musy Salyje iSvystytas salyginai pras-
¢iau, metinis jo prieaugis pirmajj 2012 m. pusmet;j buvo vienas
sparciausiy ES. Nepaisantir toliau augancio eksporto, Lietuvos
prekybos balansas tiek pernai, tiek Siemet iSliko neigiamas.
Tiesa, lyginant su 2007 m., prekybos deficitas yra sumazéjes
kelis kartus ir yra ganétinai nedidelis, o prekybos balansas
iSlieka neigiamas, nes Saltuoju sezonu esame priversti impor-
tuoti mineralinj kurg.

LIETUVA

Jau kurj laika svarbiausiu Lietuvos prekybos partneriu yra ES —
per pirmuosius 8 3iy mety menesius jai teko 61 proc. eksporto
ir 56 proc.importo - lyginant su praéjusiais metais, ie rodikliai
beveik nepakito. Kita vertus, j NVS 3alis keliaujancio eksporto
dalis padidéjo kone 2 p.p. iki beveik 30 proc., nors importo lygi-
namasis svoris nekinta jau kurj laikg — 36 proc. DidZiausiu musy
Salies prekybos partneriu iSlieka Rusija. Eksportas j ig 3alj,
skai¢iuojant be mineralinio kuro (MK), pernai iSaugo 35 proc.,
o Siemet - mazdaug penktadaliu. Rusijos lyginamasis svoris
eksporto strukturoje 2012 m. pasieké beveik 25 proc. Tiesa,
tik nedidelé dalis eksporto, tenkancio Rusijai, yra pagaminta
Lietuvoje, daugiausiai jai tenka reeksporto. Lietuvos eksportas
i ES 3alis pernai augo kukliau, penktadaliu, o eksporto dalis
(skai¢iuojant be MK), tenkanti ES, Siemet sieké 55 proc., nors
dar 2009 m. buvo 62 proc. Manome, jog artimiausiais metais
Europos Sajungos ekonomikos augimas bus itin menkas (kita-
met, greiciausiai, nebus iSvengta recesijos), o pardavimai Siame
regione geriausiu atveju kukliai augs — dél to ES svarba uzsienio
prekybos struktdroje ir toliau mazés. Siuo metu stambiausia
Lietuvos prekybos partneré (skaiciuojant be MK) tarp visy
ES valstybiy yra Vokietija — jai Siemet teko 10 proc. eksporto
(16 proc. lietuviskos kilmés eksporto). Po jos rikiuojasi Latvija
(9,6 proc.), Lenkija (5 proc.), Svedija (4,4 proc.). Nors masy 3alies
eksporto diversifikacija yra nebloga, siekiant uzsitikrinti stabi-
lesnjir tvaresnjaugima, reikéty rasti bady pasiekti sparciausiai
augancias uzsienio rinkas: Pietryciy Azijos, Lotyny Amerikos
valstybes ir t.t. Tam reikia didesniy vyriausybés pastangy
kuriant ir jgyvendinant uzsienio prekybos strategijas bei
gausesniy tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI).

1.1 diagrama
LIETUVOS UZSIENIO PREKYBA TO METO KAINOMIS, MLN. EURY
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INVESTICIJ| STOKA KELIA GRESME TVARIAM
UKIO AUGIMUI

Lietuvos ekonomikai itin stinga materialiniy investicijy. ISlaidy
pagrindinio kapitalo formavimui santykis su BVP Siemet tesie-
kia 15,5 proc. - kone dvigubai maZiau nei 2007 m. (28,1 proc.)
ir netgi maziau nei pernai (17,8 proc.) (zr. 1.2 diagrama).
Pesimistiskai nuteikia ir tai, kad produktyviy investicijy (t.y.
investicijy j transporto priemones ir jrenginius) santykis su
Gkio pridetine verte pirmajj Siy mety pusmetj tesieke 5 proc.
Tai gerokai prastesnis rodiklis nei Estijoje (10,7 proc.), Latvijoje
(12,1 proc.) ar ES vidurkis (6,3 proc.). Panasaus lygio nasiyjy
investicijy srautas laikosi jau kurj laikg, ir kol kas sunku jzvelgti
gerejimo zenkly.

Tiesioginiy uZsienio investicijy dinamika pernai pastebimai
pasitaise. Investicijy Lietuvoje srautas sieke beveik 3,6 mird.
Lt — apie 60 proc. daugiau nei 2010 m., panasus buvo ir TUI
balansas. Taciau pirmajj Siy mety pusmetj grynyjy TUI srautas
buvo neigiamas. Be to, pritraukiama mazokai investicijy j akcinj
kapitalg - pernai 603 min., Siemet - 262 min. Pagal santykinius
rodiklius dar vis Zenkliai atsiliekame nuo kaimyniy. Lietuvoje
vienam gyventojui antrgjj 2012 m. ketvirtj teko 3,7 takst. eury
sukaupty TUI, Latvijoje — 4,7 tukst., Estijoje — 10,2 tukst.

1.2 diagrama
MATERIALINES INVESTICIJOS LIETUVOJE TO METO KAINOMIS, BVP PROC.
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Bedarbiy skaicius, kuris krizés jkarstyje buvo pasiekes kone
300 tdkst., krenta jau pusantry mety. Antrajj Siy mety ketvirtj
jis sieké 223 takst. ir buvo 16 proc. mazesnis nei pries metus.
Nedarbo lygis nukrito iki 13,3 proc. — tai geriausias rodiklis
per 3 metus. Jaunimo nedarbas per metus nukrito daugiau
nei 8 p.p. iki 25 proc. - visgi tai dar pastebimai daugiau uz
ES vidurkj (21 proc.). Nors nedarbo lygis krenta, uzimtumas
auga ne taip sparciai kaip noretysi. Uzimtyjy skaicius, pernai
iSauges 2 proc., pirmajj Siy mety pusmetj padidéjo vos 1,6 proc.
ir antragjj ketvirtj sieké 1,4 min. Taigi nedarbas mazéja ne tik
del naujai sukuriamy darbo viety, bet ir dél neatlégstancios
emigracijos: per pirmus 10 Siy mety meénesius is Lietuvos iSvyko
19 tokst. daugiau Zmoniy nei atvyko. Tiesa, Siemet emigranty
skaicius mazesnis nei pernai, o imigranty - didesnis (zr. 1.3
diagrama).

B

1.3 diagrama
LIETUVOS MIGRACIJOS RODIKLIAI, TUKST.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012
10 m.
M Imigrantai [ Emigrantai, nedeklarave savo isvykimo M Emigrantai, deklarave savo iSvykima

Atlyginimy augimas Lietuvoje ir toliau iSlieka léciausias tarp
Baltijos Saliy. Nominalus menesinis neto darbo uzmokestis
pernai pakilo 2,4 proc., pirmajj Siy mety pusmetj — dar 2 proc.
ir pasieké 1673 Lt. (484 eury). Taciau kainoms augant sparciau
nei algoms, realiosios gyventojy pajamos pernai sumenko
1,6 proc., 0 2012 m. - dar 0,7 proc. Siuo metu jos yra kiek
Zemesnés nei buvo 2007 m. pradZioje.

Visgi realiosios gyventojy pajamos Siy mety antrgjj pusmet;j
turéty pagaliau pradéti augti, mat laukiamas létesnis kainy kili-
mas. Vidutine metiné infliacija pernaisieke 4,1 proc., o Siy mety
rugsejj buvo 3,4 proc. Siemet, kaip ir pernai, labiausiai brango
Sildymo energija ir dujos, o pastaruoju metu zenkliai padidejo
ir basty nuomos kaina. Visgi 2012 m. gerokai sumenko maisto
kainy kilimo tempas.

Salygas atlyginimams dideti sudaro ir neblogi bendroviy
finansiniai rezultatai: Siemet toliau auga jmoniy pajamos, jy
uzdirbamas pelnas. Be to, aukStesnes darbuotojy pajamos
kol kas nekelia gresmes musy Salies konkurencingumui, mat
darbo nasumas jau trecCius metus is eilés auga sparciau uz
atlyginimus. Pernai jis padidéjo 6,8 proc., o pirmaja Siy mety
puse - 5,1 proc.

TRUMPALAIKE VALSTYBES FINANSY KONSOLIDACIJA
PASIEKTA - METAS PRADETI GALVOTI APIE ILGALAIKIUS
DISBALANSUS

Lietuvos valstybes biudzeto deficitas pernai sumenko iki
5,5 proc. nuo BVP. Nors tai buvo vienas i$ prastesniy rodikliy
ES, taciau turint omeny 2009 m. iSgyventos krizés mastg bei
labai aukstg nedarbo lygj, del kurio Sodros pajamy ir iSlaidy
balansas buvo itin nepalankus, tai galima vertinti kaip nebloga
rezultatg. Pagal biudZeto konsolidavimo pastangas (pernai
deficitas sumenko 1,7 p.p.) Lietuva buvo tarp ES vidutiniokiy,
o geréjantj biudzeto balansa didzigja dalimi lemé agresyvus
iSlaidy karpymas. Valstybeés iSlaidy santykis su BVP, 2009 m.
siekes 43,7 proc., pernai nukrito iki 37,4 proc. Zinoma, tokiam
pagerejimui jtakos turéjo ir pastebimai tgteléjes Salies ukis.
Tarp visy ES nariy, Lietuvos valdzia vaidina kone maziausig
vaidmenj ekonomikoje - kuklesnis iSlaidy ir BVP santykis
buvo tik Bulgarijoje, o ES vidurkis — 49 proc. Lietuvos biudzeto
iplaukos yra maziausios ES - pajamy santykis su BVP pernai
tesieke 31,9 proc. ir buvo zemiausias tarp visy sajungos 3aliy.
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Atitinkamas Latvijos rodiklis siekeé 35 proc., Estijos — 39,4 proc.,
o ES vidurkis buvo 44,7 proc.

Lietuva gali dziaugtis salyginai nedidele valstybés skola, kuri
praejusiais metais tesiekeé 38,5 proc. BVP. Palyginimui, ES vidur-
kis = 82,5 proc. Lyginant su prieskriziniu lygiu, masy valsty-
bés vieSoji skola padidéjo 23 p.p. ES mastu tai buvo vidutinis
rezultatas, tad negalima teigti, jog Lietuvos padétis iSskirtinai
pablogejo. Be to, Lietuva pastaruoju metu sekmingai susigra-
zino kapitalo rinky pasitikéjima. Apsidraudimo nuo Lietuvos
vyriausybés nemokumo sandoriy (CDS) kaina palaipsniui
mazeéjo nuo praejusiy mety liepos nepaisant tuo metu bloge-
jusios padéties ES ir pastaruoju metu buvo zemiausio lygio
nuo 2007 m. pavasario. Geguzés meénes;j Lietuvos vyriausybe
iSplatino 10 mety 1,5 mird. JAV doleriy obligacijy emisijg, kurios
pajamingumas 3iuo metu tesiekia 3,5 proc. Siemet skolos lygis
turety pakilti virs 40 proc. BVP, taciau vyriausybei ir toliau
vykdantviesyjy finansy konsolidacijg, jis netrukus stabilizuosis
ir 2013 m. turety siekti apie 41 proc. Visgi vis opesné problema
bus Sodros biudzeto deficitas, darysiantis neigiama poveikj
valstybes finansams. Mazejant gyventojy skaiciui, létai dide-

LIETUVA

jant uzimtumui, dabartinio modelio pensijy sistema neturi
ateities. Batina pensijy reforma, labiau susiejanti dirbanciojo
jmokas su pajamomis senatveje.

Lietuvos tkis kol kas buvo isskirtinai atsparus euro zonos
skoly krizei: eksportas augo, nepaisant prasidejusio ES ekono-
mikos nuosmukio. Tai lémé palanki misy eksporto geografija
bei gamintojy kainos konkurencingumas. Deja, Siuo metu
yra iskilusi rimta grésmé abiems sékme lémusiems kompo-
nentams. Létéja augimas pagrindinése musy Salies eksporto
rinkose: Rusijoje, Latvijoje, Estijoje, Lenkijoje, nuosmukio
gali neiSvengti Vokietija. Be to, mazas investicijy lygis vercia
abejoti musy jmoniy konkurencingumo tvarumuilguoju laiko-
tarpiu. Letéjant eksporto augimui gerokai nuosaikesnis bus ir
vidaus rinkos atsigavimas, Iéc¢iau kris nedarbas. Rekordinio
gradininkystés derliaus sukurtas pagyvéjimas téera laikinas
reiskinys, ir jau Siy mety pabaigoje galime iSvysti tikio augimo
sulétéjima. Manome, jog dél sudétingos uzsienio aplinkos bei
|étesnio vidaus vartojimo augimo musy Salies BVP kitgmet
augs 2 proc., t.y. létesniu tempu nei Siemet.



2. Latvija

2012 m. artéjant prie pabaigos, Latvijos makroekonominiai
rodikliai yra geresni nei buvo galima jsivaizduoti paciame
2009 m. recesijos jkarstyje. Ekonominis augimas, 2011
ir 2012 m. siekes apie 5 proc., Siuo metu yra sparciausias
Europoje. Sjrodiklj nulémé keletas veiksniy - Zymus eksporto,
investicijy ir vartojimo augimas. Nors infliacijos lygis Zemas,
ne viskas yra taip, kaip norétysi: nedarbas vis dar vienas
didziausiy Europoje, o dirbanciyjy pajamos islieka vienomis
maziausiy ES.

Per 2012 m. pirmgajj ir antrajj ketvirCius ekonomikos augimas,
kuris Siek tiek suletéjo antrg 2011 m. pusmetj, jgavo pagreit;.
Netiketai paspartejus mazmenines prekybos augimui liepos ir
rugpjucio menesiais bei prekiy eksportui padidejus keliasde-
simcia procenty (nominalia israiska), tkis per 2012 m. trecig
ketvirtj paaugo 5,4 proc., lyginant su tuo paciu praéjusiy mety
laikotarpiu.

EKSPORTAS AUGA NEPAISANT SUSILPNEJUSIY
UZSIENIO RINKY

Eksportui teko lemiamas vaidmuo uztikrinant Gkio atsigavima
po 2009 m. nuosmukio. Realusis prekiy ir paslaugy eksportas,
2009 m. pirma ketvirtj pasiekes dugng, 2012 m. antrg ketvirtj
buvo jau 33,2 proc. didesnis. Nors metinis eksporto augimo
tempas smukteléjonuo 17,2 proc. 2010 m. trecig ketvirtj iki vos
3,8 proc. 2012 m. antrg ketvirtj, naujausi duomenys rodo, kad
plétra vel paspartéjo (Zr. 2.1 diagrama).

Atidziau pazvelgusj eksporto struktdrg matyti, kad plétra buvo
ne tik sparti, bet ir subalansuota. Per pirmg 2012 m. pusmet;j
72,5 proc. viso eksporto sudaré prekiy eksportas. Didziausias
eksportuotojas buvo apdirbamoji gamyba, kurios eksporto
apimtys netgivirsijo pries krize pasiektas aukStumas. Tapusios
didziausiu tkio sektoriumi 2011 m., ilgalaike plétra tesé metalo
apdirbimo pramoné ir masiny pramoné. Jy augimas buvo spar-
tesnis nei ankstesniy lyderiy — medienos pramoneés ir maisto
pramones, pasiekusiy daug kuklesnius rezultatus. Nemazai prie
eksporto augimo prisidejo chemijos, farmacijos ir lengvosios
pramones Sakos. Pagrindines Latvijos prekybos partnerés yra
kitos Baltijos valstybes, Rusija, Vokietija, Lenkija ir Skandinavijos
valstybes. Paslaugy eksporto struktdroje tranzitiniai kroviniai
(kurie 2012 m. pirma pusmetj sudaré 54,0 proc. viso paslaugy
eksporto) pasieke rekordine aukstuma, ir prognozuojama, kad
jy apimtys 2012 m. virSys 60 min. tony.

2.1 diagrama
LATVIJOS UZSIENIO PREKYBA TO METO KAINOMIS, MLN. EURY
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VIDAUS PAKLAUSA AUGINO ATSIGAUNANTIS
SKOLINIMAS INVESTICIJOMS

ISlaidos bendrojo pagrindinio kapitalo formavimui tapo spar-
Ciausiai augancia komponente BVP strukturoje, o tai rodo atsi-
gaunanciasinvesticijas. Nuo 2011 m. pirmo ketvircio jy metinis
prieaugis sudaré daugiau nei 20 proc. (Zr. 2.2 diagrama). Prie
Sio pakilimo prisidéjo tiek privataus sektoriaus investicijos j
gamyba, tiek vieSojo sektoriaus investicijos j infrastrukttros
plétra. Vartojimas atsigauna leciau, taciau nuosekliai — per
2012 m. antrg ketvirtj metinis augimas pasieké 7,2 proc.
(didziausias rodiklis nuo 2007 m.).

Besikeiciancios tendencijos finansy sektoriuje sudare palankias
salygas investicijy ir vartojimo augimui. Panasu, kad bankai
vel pradéjo jmonems skolinti lésas, kuriy srautas po 2009 m.
finansy krizés buvo i8dzilves, nes nuo birZzelio ménesio auga
paskoly ne finansy institucijoms portfelis. Bendra paskoly
gyventojams suma sumazejo nuo 16625 min. laty 2008 m.
spalio men. iki 11840 min. laty 2012 m. geguzés meén., taiau
rugséjj jau sieké 12098 min. laty. Tikétina, kad paskoly port-
felio augimas prasidéjo jau anksciau, nes statistiniai duomenys
atspindi nuraSymus deél neveiksniy paskoly. Taciau privatds
namy Ukiai vis dar néra linke skolintis del labai auksto rizikos
lygio, neaiskios nekilnojamojo turto kainy ateities ir nedidelio
darbo uzmokescio.
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2.2 diagrama
MATERIALINES INVESTICIJOS LATVIJOJE TO METO KAINOMIS, BVP PROC.

40 40

EKitos ~ #Viso

M| jrenginius ir masinas

DARBO RINKA ATSIGAUNA, REALUSIS DARBO
UZMOKESTIS - NE

Oficialus nedarbas iSlieka aukstas, jis rugseéjo menes;j sudare
11,0 proc. Taciau Siuo metu vyksta karstos diskusijos, ar Sie
duomenys atspindi realig padetj. Daugeja jmoniy pranesimy,
kad joms nepavyksta rasti darbuotojy, o tai rodo, kad struk-
tarinio nedarbo problemg kuria keletas veiksniy — skirtinga
darbdaviy ir darbuotojy geografija, gebéjimy neatitikimas,
taip pat skirtingas supratimas, koks yra ,teisingas” atlygis tam
tikrose profesijose.

Kol kas darbo uzmokescio augimas buvo itin kuklus. Metinis
realiojo darbo uzmokescio augimas tik 2012 m. antrg ketvirt;j
perkope 1 proc. Tad didzioji dalis naudos déel atsigaunancios
ekonomikos teko darbdaviams ir tiems, kuriems pavyko susi-
rasti darbg. Darbo uzmokescio ir BVP santykis toliau mazejo,
nes darbdaviai ir toliau iSlaiko stipresnes derybines pozici-
jas darbo rinkoje. Sis santykis, Siuo metu lygus 40 proc., pries
metus sudaré 42 proc., 0 2008 m. virsijo net 50 proc.

PVM tarifo sumazinimas vienu procentiniu punktu nuo 2012 m.
liepos 1 d. prisidéjo prie metinés infliacijos mazeéjimo, kuri
rugsejj nesieké 2 proc. (Zr. 2.3 diagrama). Kita vertus, plataus
vartojimo prekiy kainy mazéjimas bei vis dar didelis darbo
rinkos vangumas taip pat prisidéjo prie mazesnes infliacijos.

LATVIJA

FISKALINIS KONSOLIDAVIMAS DAVE APCIUOPIAMY
REZULTATY

Vienas svarbiausiy pasiekimy yra valdzios sektoriaus biudzeto
deficito sumazinimas 398,8 min. laty, arba 3,6 proc. punktais
BVP, per devynerius Siy mety meénesius lyginant su tuo paciu
2011 m. laikotarpiu. Rugseéjo menesj, nepaisant papildomy
iSlaidy didinimo priemoniy, biudzeto perteklius toliau augo.
Nors ketvirtg ketvirtj biudzeto balansas bus deficitinis del
sezoniskai padidéjusiy iSlaidy, tiketina, kad jo rodiklis bus apie
1 proc. BVP, 0 ne 1,9 proc., kaip buvo prognozuojama. 2013 m.
Latvijoje bus jgyvendinama tkio augimui palankiausia fiskaliné
politika visoje ES, tad tikimasi, kad valdzios sektoriaus deficitas
sudarys 1,4 proc. BVP.

Nors atsargios prognozeés jau ne kartg nepasitvirtino, recesi-
jos giléjimo euro zonoje rizika iSlieka labai didelé, tad tikétina,
jog Latvijos Gkio augimas gali labai sulététi 2013 m. Esminis
klausimas vertinant artimiausios ateities perspektyvas yra
tkio gebéjimas islaikyti augimo pagreitj nepaisant nepalan-
kios padéties uzsienio rinkose. DidZioji dalis darbingo amziaus
zmoniy dirba j vidaus vartojimga orientuotuose tkio sekto-
riuose, tad dauguma gyventojy eksporto plétros sulétéjimo
nepajaus, nebent eksportas augs létai ilga laika.

2.3 diagrama )
VIDUTINE METINE INFLIACIJA LATVIJOJE
IR MASTRICHTO KRITERIJUS, PROC.

18

2004/01
2004/09
2005/05
2006/01
2006/09
2007/05
2008/01
2008/09
2009/05
2010/01
2010/09
2011/05
2012/01
2012/09

[ Mastrichto kriterijus == | atvija === Nuo liepos mén. sumazintas PVM tarifas



3. Estija

Pernai Estijos BVP padidéjo 8,3 proc. — daugiausiai visoje
ES. O per pirmuosius 9 Siy mety ménesius Salies ekonomika
ugteléjo 3 proc. - tai vélgi vienas geriausiy rodikliy ES. Ypac
sparciai Siemet augo investicinés iSlaidos, Zenkliai padidéjo ir
eksporto apimtys. Nominalusis 3alies BVP pernai sieké kone
16 mird. eury ir tik neZymiai atsiliko nuo prieskrizinio lygio, o
Siymetis rodiklis jj jau virdys. Estijos BVP vienam gyventojui
pagal perkamosios galios paritetg pernai sudaré 67 proc.
ES vidurkio, taigi atotrukis nuo jstojimo j ES 2004 metais
Zenkliai sumazéjo - tuomet tas pats rodiklis buvo 57 proc.
ES vidurkio.

EKSPORTAS ISLIEKA EKONOMIKOS VARIKLIU,
TACIAU JAUCIAMAS SULETEJIMAS

Mazg ir atvirg Estijos ekonomika jau kurj laika j priekj traukia
eksportas. Salies prekiy eksportas per pirmuosius 8 3iy mety
ménesius, lyginant su atitinkamu ankstesniy mety laikotar-
piu, padidéjo 4,7 proc. — gerokai maziau nei pernai pasiektas
37,5 proc. 3uolis. Zenkly sulétéjima daugiausiai lémé smukes
elektronikos prekiy eksportas j Svedijg bei JAV. Tuo paciu suma-
Zéjo ir Siy Saliy svoris eksporto struktdroje. Kita vertus, Siemet
sparciai augo pardavimai Rusijoje, padidéje net ketvirtadaliu.
Zenkliai kilo ir eksportas j Lietuvg bei Latvijg. Stambiausios
Estijos prekiy eksporto rinkos 3iemet buvo Svedija (15,9 proc.
viso eksporto), Suomija (14,9 proc.), Rusija (11,8 proc.), Latvija
(8,2 proc.) ir Lietuva (5,3 proc.). Kuriant platesne eksporto
portfelio diversifikacijg ir skverbiantis j egzotiskesnes valsty-
bes, Estijai pastaruoju metu sekési nevienareikSmiskai: Siemet
zenkliai augo pardavimai Turkijoje, Meksikoje, Singapure, Piety
Koréjoje, taciau krito eksportas j Kinijg ir Nigerija.

Estija vis dar yra atsipléSusi nuo kaimyniy pagal santykinius
rodiklius. Paslaugy eksportas, tenkantis vienam gyventojui,
pernai buvo 3 tukst. eury — gerokai daugiau nei Lietuvoje
(1,6 thkst. eury) ar Latvijoje (1,2 tikst. eury). Kone 40 proc.
Estijos paslaugy eksporto tenka transporto sektoriui. Taciau
Estija gerokai daugiau nei kaimynes eksportuoja ir kelioniy,
rysiy, statybos bei verslo paslaugy. Nenuostabu, kad Estija
gali dziaugtis teigiamu paslaugy prekybos balansu - pernai
perteklius sieke 7,8 proc. nuo BVP, o pirmajj Siy mety pusmet;j
pakiloiki 8 proc. Teigiamas paslaugy prekybos balansas padeda
atsverti vis dar neigiama prekiy balansg, todél bendras preky-
bos balansas jau ketvirtus metus is eilés yra teigiamas (Zr.
3.1 diagrama). Kurj laika Estija galéjo dZiaugtis ir pertekliniu
einamosios sgskaitos balansu, taciau pastaraisiais metais jis

B

3.1 diagrama
ESTIJOS UZSIENIO PREKYBA TO METO KAINOMIS, MLN. EURY
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yra neigiamas — daugiausiai dél pajamy, kurias j savo 3alis
susigrazina uzsienio investuotojai.

NAMUY UKIY ISLAIDAVIMA PRISTABDE NIURIOS
NAUJIENOS ISES

Pernai namy tkiy vartojimo apimtys Estijoje padidéjo 3,5 proc.
palyginamosiomis kainomis, o Siemet per pirmuosius 6 méne-
sius, lyginant su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, tgte-
lejo 3 proc. Augimg lémeé palaipsniui didéjantis uzimtumas,
sumenkusi gyventojy taupymo norma bei sparciau uz infliacija
auges nominalus darbo uzmokescio didéjimas sudares salygas
realiy pajamy didéjimui. Be to, balandZio ménesj 4,4 proc. padi-
déjo valstybés mokamos pensijos. Visgi nuo smailés, pasiektos
2007-2008 m., gyventojy vartojimo apimtys vis dar atsilieka
apie 15 proc. Spartesnj vartojimo atsigavima riboja ganétinai
pesimistiskos namy tkiy nuotaikos — vartotojy sentimento
indeksas emeé Zenkliai prasteéti praejusiy mety viduryje. Nors
nuo 2012 m. pradzios indeksas gerokai atsigavo, rodikliai
yra vis dar prastesni nei buvo pries metus. Toliau mazéjantis
nedarbas, nors ir le¢iau nei iki Siol augantys atlyginimai bei
besitaisancios nuotaikos sudarys sglygas tolesniam gyventojy
vartojimo islaidy atsigavimui.

VALSTYBINIY INVESTICIJY BUMAS KITAMET BAIGSIS

Investicijy j pagrindinj kapitalg apimtys Estijoje dar vis daugiau
nei trecdaliu atsilieka nuo prieskrizinio lygio. Visgi investicijy
dinamika pastaruoju metu yra itin jspudinga — pernai materia-

BALTIJOS SALIY EKONOMIKOS PERSPEKTYVOS | 2012



3.2 diagrama
MATERIALINES INVESTICIJOS ESTIJOJE TO METO KAINOMIS, BVP PROC.

M| jrenginius ir masinas M Kitos #Viso

liniy investicijy apimtys padidéjo 25,7 proc., Siemet — 23,2 proc.
(Zr. 3.2 diagrama). Pagal produktyviy investicijy (t.y. investicijy
jtransporto priemones bei jrenginius) apimtis Estija ir vél buvo
tarp lyderiy Europoje. Jos produktyviy investicijy ir BVP santy-
kis Siy mety pirmajj pusmetj sieké 10,7 proc. ir gerokai lenké ES
vidurkj (6,3 proc.).

Postamj investicijoms suteike tvirtesné kompanijy finansine
padetis. Jmoniy rodikliai gan sparciai geréjo ir 2011 m., ir
pirmaja Siy mety puse: padidéjo pardavimai, iSaugo pelnas. Be
to, pastaruoju metu bendroves éme aktyviau ieSkoti finansa-
vimo iSoréje — 3,5 mety traukesis bankiniy paskoly privaciam
sektoriui portfelis praéjusiy mety pavasarj pagaliau émé augti.
Tiesa, kiek neramina privataus sektoriaus jsiskolinimo lygis,
siekiantis kone 80 proc. nuo BVP, o tai yra gerokai daugiau nei
Lietuvoje ar Latvijoje. Visgi lyginant su Vakary Europos vals-
tybémis tai néra aukstas rodiklis, ir skoly mazinimo pavojaus
artimiausiu metu jis nekels, juolab kad privatus sektorius yra
nusiteikes optimistiskai ir nevengia skolintis.

Siemet ypac sparciai auga valstybinés investicijos, daugiausiai
skirtos energijos naudojimo efektyvumui didinti ir finansuo-
jamos is tarsos leidimy pardavimy. Deja, toks vienkartiniy
veiksniy nulemtas vieSyjy investicijy bumas téra laikinas, ir jau
kitgmet galima tiketis tokiy investicijy sumazejimo.

Estija yra negincijama Baltijos Saliy lyderé tiesioginiy uZsienio
investicijy (TUI) varzybose. Salyje vienam gyventojui iy mety
viduryje teko 10,2 takst. eury sukaupty TUI, Lietuvoje atitin-
kamas rodiklis tebuvo 3,7 tukst., Latvijoje — 4,7 tukst. Tiesa,
pastaruoju metu Estijos TUIl dinamika buvo prastoka. Praéjusiy
mety TUI srautus iSkreipé vienas itin stambus sandoris, o skai-
¢iuojant be jo, investiciniy srauty j $alj sumazéjo 35 proc. Visgi
Siemet pastebimas akivaizdus pagyvejimas, ir investiciniai
srautai beveik pasieké buvus;j lygj.

DARBO RINKA ATSIGAUNA, ATLYGINIMAI AUGA
SPARCIAU UZ KAINAS

Krizes metu nedarbas Estijoje pakilo nuo 3,9 proc. 2008 m.
pradzioje iki 18,9 proc. 2010 m. pirmajj ketvirtj. Tac¢iau nuo
to laiko jis palaipsniui mazéjo. Pernai vidutinis nedarbo lygis
Estijoje sieké 12,4 proc. ir buvo pastebimai mazesnis nei

ESTIJA

Lietuvoje (15,4 proc.) ar Latvijoje (16,3 proc.). Naujausi statis-
tiniai duomenys rodo nedarbo lygj trecigjj Siy mety ketvirtj
Estijoje nukritus Zzemiau 10 proc. lygio. Nors nedarbo lygis
dar ganetinai aukstas, didelis yra ir laisvy darbo viety skai-
Cius — tai rodo atsirandancig struktdrinio nedarbo problema.
Uzimtumas Estijoje auga sparciausiai tarp Baltijos 3aliy. Pirmajj
Siy mety pusmetj, lyginant su atitinkamu ankstesniy mety
laikotarpiu, dirbanc¢iyjy skaicius padidéjo 3,7 proc. (Zr. 3.3
diagrama). Lietuvoje tuo paciu laikotarpiu jis pakilo 1,6 proc.,
Latvijoje — 2,4 proc. Estijoje sparciausiai darbuotojy dideja
vieSajame sektoriuje. Vidutinis darbo uzmokestis Estijoje
pernai ir toliau didéjo pakildamas 5,8 proc. iki 691 eury (neto).
Per pirmajj Siy mety pusmet;j jis dar paaugo 4,5 proc. Darbo
nasumas savo ruoztu padidejo 4,1 proc. pernai ir 3,4 proc. per
pirmajj Siy mety pusmet;j — taigi Salies darbo jegos konkuren-
cingumas kainos atzvilgiu nebeauga. Nominalus atlyginimy
kilimas pernai mety viduryje aplenke infliacijg, tad realus darbo
uzmokestis po keliy mety pertraukos vel eme augti. Pernai jis
padidéjo 0,2 proc., pirmaja Siy mety puse - 1,4 proc.

3.3 diagrama .
UZIMTUMAS ESTIJOJE PAGAL UKIO SEKTORIUS, METINIS POKYTIS, PROC.

2009 2010 2011 2012 P1
W Viso [ Zemeés ikis
M Apdirbamoji gamyba [ Statyba
M Vidaus prekyba, transportas ir saugojimas B Vie3asis sektorius
W Kita

Estijg tebekamuoja auksta infliacija. Pernai vidutiné metinée
infliacija Salyje sieké 5,1 proc. ir buvo ne tik didziausia tarp
Baltijos 3aliy bet ir viena auk3¢iausiy ES. Siy mety rugseéjjji sieké
4,3 proc. Pastaruoju metu itin sparciai brango busto nuoma,
automobiliy kuras, Sildymo energija, vieSbuciy ir restorany
paslaugos. Tiesa, lyginant su pragjusiai metais gerokai prislopo
maisto prekiy kainy kilimas. Kitgmet infliacija Estijoje tebetu-
réty virsyti 3 proc., jgj virSsy stums ir sausio 1 d. baigiama elek-
tros skirstymo sistemos reforma, del kurios brangs elektros
energija, augantys atlyginimai bei kylantys akcizai. Kita vertus,
artimiausiais metais infliacijos nebeturety kelti brangstancios
zaliavos, be to, Taline neseniai jvestas nemokamas viesasis
transportas.

VIESIEJI FINANSAI IR TOLIAU ISLIEKA ITIN TVIRTI

Pastaraisiais metais Estijai didinant vieSojo sektoriaus efek-
tyvuma, eme zenkliai mazéti vyriausybes vaidmuo ekonomi-
koje. 2009 m. valdzios islaidy ir BVP santykis sieke 43,5 proc.,
o pernai jau tik 39 proc. ir buvo pastebimai mazesnis uz ES

D




vidurkj (44,7 proc.). Be to, Salies biudZeto balansas buvo
perteklinis (1,2 proc. nuo BVP) jau antrus metus i3 eilés — tam
daugiausiai jtakos turejo sparciai auges uzimtumas, pajamos,
gautos pardavus tarsos leidimus ir paveluotai vykdomi su jomis
susije investiciniai projektai. Siemet Estijos biudZeto balansas
bus neigiamas, o biudzeto deficitas sieks apie 1 proc. Tai lems
sugrazintos biudzeto perlaidos j Il pakopos pensijy fondus bei
pensijy kélimas. O kitgmet neigiamg jtakg biudzeto balan-
sui darys tebetesiami vienkartiniai investiciniai projektai bei
planuojami didinti atlyginimai vieSajame sektoriuje, tad defi-
citas 2013 m. turety siekti apie 1 proc. Estijos valstybes skola
ir toliau islieka maziausia ES. Siy mety pabaigoje ji sieks apie
10 proc. nuo BVP, ir tai puikiai iliustruoja solidzig Salies finansy
bukle.

Estijos ekonomika j priekj traukia Zenkliai geriau nei Latvijoje
ir Lietuvoje iSvystytas paslaugy eksportas. Deja, Estija jau
eme justi paklausos mazeéjima kai kuriose prekiy grupése, tad
kitamet galima tikeétis gerokai kuklesnio eksporto augimo,
ypac turint omenyje, kad Salies darbo jégos konkurencin-
gumas, kainos aspektu, pastaruoju metu nebeaugo, mat
atlyginimai didéjo kiek sparciau nei darbo nasumas. Vidaus
vartojimas pastebimai atsigauna, ta¢iau mazejant ekono-
minio augimo tempui sulétés ir darbo rinkos atsigavimas, o
tai prilaikys namy tkiy vartojimo plétra. Be to, investicinés
iSlaidos, po kurj laika trukusio bumo, kitagmet turéety augti
gerokai kukliau. Visa tai rodo, kad 3alies ekonomikos augimas
Siy mety pabaigoje ir 2013 m. bus pastebimai nuosaikesnis
nei pastaruosius pusantry mety.
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