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1. Aplinkiniy rinky raida ir poveikis
Baltijos saliy ekonomikali

Baltijos regiono plétra pradéjo lététi - po 2011-2012 m.
triumfo, kai vidutinis Baltijos Saliy tkio augimo tempas
svyravo nuo 5 iki 7 proc., Siemet Estijos ekonomika patyré
technine recesijg ir per tris ketvirCius, palyginti su tuo paciu
laikotarpiu prie$ metus, Ggteléjovos 1,1 proc. Lietuvoje realus
BVP per t3 patj laikotarpj padidéjo 3,1 proc., o Latvija iSsau-
gojo ,laurus” Europos Sgjungoje - jos metinis tkio augimo
tempas sieké net 4,1 proc. Estijos verslo ciklas visg laika Siek
tiek lenké Lietuvos ir Latvijos Gkio raida: ji pirmoji patyré
recesijg 2009 m., pirmoji pajuto ir atsigavimo daigus, pirmais
Baltijos trijulés jsivedé eura, pirma po krizés patyreé nekilno-
jamojo turto rinkos atsigavima ir t. t. Taciau ar Sjkart augimo
tempy sulétéjimas laukia ir kity Baltijos Saliy, ar visgi Lietuvai
ir Latvijai pavyks iSvengti Sio scenarijaus? O jeigu nepavyks,
kada galima tikétis nepalankiy tendencijy apraisky, ir kiek
jos galéty testis? | §j klausima galima atsakyti tik po nuodu-
gnios tiek Baltijos 3aliy ekonomikos, tiek ir iSorés aplinkos
analizés.

Pastaruoju metu iSoriné aplinka buvo kupina isstkiy: vangiau
vystesi ne tik brandzios ekonomikos, bet ir iki Siol savo pletra
stebinusios Azijos Salys. Tiesa, net ir létesnio pastaryjy tkiy
augimo tempo issivysciusioms ekonomikoms galima tik pavy-
deti. Papildomo impulso pasaulio tkis negavo ir iS uzsienio
prekybos apimciy dinamikos. Pasaulio prekybos organizacijos
(PPO) duomenimis, pasaulio prekybos aktyvumas, palyginti
sparciai po nuosmukio grjzes j 2008 m. lygj, nuo 2011 m. tryp-
Cioja vietoje (Zr. 1.1 diagrama).

Jungtinése Amerikos Valstijose, susilpnéjus gery makroeko-
nominiy naujieny srautui, mety viduryje vyraves optimizmas
iSbleso, paastréjo nerimas del Sio Ukio atsigavimo spartos. Del
to JAV Federalinés rezervy sistemos ,balandziai” éme virsy,
ir pinigy politikos sprendimas sumazinti monetarinio skati-
nimo apimtis (angl. Quantitative Easing 3), tikétina, kad bus
nukeltas jau kitiems metams, ar net sulauks naujo Federalines
rezervy sistemos vado. Sis sprendimas labai paveiks besivys-
tancias rinkas, ypac tures jtakos jy vertybiniy popieriy vertei
bei valiutoms, nes Federalinés rezervy sistemos tonui jgavus
,vanagiska" atspalvj, kris finansy rinky zaideéjy apetitas rizikin-
gesniam turtui, ir jie iki tol stengsis nusigriebti uzdirbtg pelno
.grietinéle". Naturalu, kad tokio scenarijaus atveju, butent
is besivystanciy rinky investicijy srautas pradeés trauktis ir
ieskosis saugesniy uzutekiy. Vertinant makroekonomine besi-
vystanciy rinky sveikata, dél stagnuojancios pasaulines preky-
bos ir struktariniy vidaus ukio problemy, pavyzdziui, Kinijoje,
ekonomikos apsukos Siemet pradéjo lététi (Zr. 1.1 lentele). Nors
Kinijai vis dar klijuojama jzulaus ,pardavejo” etiketé, pastaruoju
metu Si 3alis itin daug importavo, ypac zaliavy. Ankstesnes
Kinijos vyriausybeés skatinamoji kreditavimo politika prisidejo
prie investicijy bumo ir nemenky pertekliniy pajegumuy, virsi-
janciy dabartine vidaus paklausg, kirimo. Taciau su naujojo

1.1 lentelé
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premjero Li atéjimu Si politika tapoistorija. Artimiausius keletg
mety, mazejant vyriausybés paskatoms, Kinijai prognozuoja-
mas gerokai letesnis augimas, kuris daugeliui eksportuojanciy
valstybiy pasireiks mazesne paklausa.

Kita vertus, pasaulio verslo pasitikejimo indeksas pamazu
pradeda kilti. Markit duomenimis, po rekordiniy zemumuy,
fiksuoty mety pradzioje, optimistiskiau 2014 mety ekono-
minio aktyvumo galimybes vertina beveik visos iSsivysciusios
valstybes, iSskyrus Japonijg. Taciau smarkiai suprastejo BRIK
Saliy nuotaikos, tad pasaulio verslo lukesciai vis dar iSlieka
zemo lygio ir zada tik vangy globalios ekonomikos augimo
spartéjima. Nedrasaus atsigavimo leidzia tikétis ir pasaulio
pirkimy vadybininky indeksas, vél grjZzes j augimo trajektorijg
(zr. 1.2 diagrama). Taigi panasu, kad galingiausios pasaulio
ekonomikos jau kitamet ketina jjungti,antrgjg pavarg", taciau
ekonominis variklis suksis vis dar gana letai, dél vangesniy
besivystanciy rinky tendencijy.

1.2 diagrama
PASAULIO PIRKIMY VADYBININKY INDEKSAS IR RELAUS BVP POKYCIAI,
PROC.
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Euro zonos ekonomika Siemet vis dar iSgyveno recesija. Ir
nors mety viduryje optimizmo gerokai padaugéjo - regionas
uzbaige pusantry mety trukusig technine recesijg ketvirtiniu
0,3 proc. ugteléjimu, iSankstiniai treciojo ketvircio rezultatai
ekspertus nuvylé (per ketvirtj regiono pridétiné verté padi-
déjo vos 0,1 proc.). Toks letargiskas atsigavimas visy pirma
siejamas su gerokai létesniu nei buvo laukiama pagrindinio ES
garvezio - Vokietijos Gkio — augimu. Silpniau vystesi ir kitos
didziosios euro zonos ekonomikos, o Prancizijos ir Italijos
bendrasis vidaus produktas palyginamosios kainomis 0,1 proc.
susitrauké. Tai dar kartg jrodé, kad vieningos valiutos zonos
atsitiesimas yra dar itin trapus. Nedziugina ir kiti Svieziausi
makroekonominiai rodikliai — Zemesné nei tikétasi euro
zonos metiné infliacija, kuri spalio mén. sieké vos 0,7 proc.
ir aukstumose jstriges nedarbo lygis (12,2 proc.). Nemazai
problemy euro zonai sukelia ir brangesnis JAV dolerio atzvil-
giu euras. Nuo praéjusiy mety liepos Zemumy, po aktyvios
Europos centrinio banko (ECB) pagrindiniy paltkany normy
karpymo sesijos, euras pabrango 7,8 proc. Tai labai sumazino

euro zonos eksporto konkurencinguma, o juk butent eksporto
augimas - vienas svarbiausiy Sios ekonomikos atsigavimo
lokomotyvy. Prastoki pramonés produkcijos rezultatai taip
pat rodo, kad pramoneés sektorius jau pradeda kentéti nuo euro
kurso stiprumo. Brangesnio euro poveikj netiesiogiai patvirtino
ir didesnis neatitikimas tarp paskutiniy ketvirCiy euro zonos ir
pasaulio pirkimy vadybininky indeksy.

Nenuostabu, kad siekdami apsaugoti trapius regiono atsiga-
vimo daigus, ECB ,balandziai" dar kartg suplasnojo sparnais.
Siy mety lapkri¢io pradzioje ECB 25 baziniais punktais apkarpé
dviis trijy savo baziniy palukany normy iki rekordiniy zemumuy,
iSreikSdamas nerimg dél itin zemos euro zonos infliacijos.
Infliacijos nebuvimas neleidzia atsitiesti periferinéems salims,
virs kuriy tebekybo grésmingas valdzios ir privataus sektoriaus
isiskolinimy Damoklo kardas. Strukturines euro zonos periferi-
niy Saliy problemos riboja jy galimybes atsitiesti, o defliacija,
kurig Siuo metu patiria Graikija, Kipras ir Airija, stabdo fiska-
linio ribojimo reformas - elektoratas daug lengviau iSgyvena
realiy pajamy mazéjima nei atlyginimy ir iSmoky mazéjima
absoliuciaisraiska. Be to, aukstesnés infliacijos aplinkoje salys
gali ,peraugti” dideles valdzios ir privataus sektoriaus skolas.

Nors tikimasi, kad eiliné ECB paspirtis laikinai pagyvins regiono
ekonomikg ir pagerins finansy rinky dalyviy ltkescius, arsena-
las daugiau skatinti euro zong pinigy politikos priemonémis
yra praktiskai iSsemtas. Kaip rodo apklausos, rinkos dalyviai
tikisi dar daugiau ECB nestandartinés monetarinés ekspansijos
ateityje. Kita vertus, daugeéja pozymiy, kad pamazu pradeda
atsitiestiir Piety Europos ekonomikos. Trecigjj Siy mety ketvirtj
Ispanijos realusis BVP pirmajj kartg po dviejy mety pertraukos
agteléjo, Portugalijos Ukis taip pat pasieké teigiamg ketvirtinj
pokytj antrg ketvirtj is eiles. Kity 3aliy ekonomiky susitrau-
kimas buvo gerokai kuklesnis nei anksciau - visa tai leidzia
tikétis, kad stagnuojantis euro zonos ukis sugebés jsitverti
dinamiskesnio eksporto dedamosios ir pradéti augimo faze.

Ko vis dar nesugeba atgaivinti ECB, tai investicijy, vidaus
paklausos ir kreditavimo procesy. PrieSingai nei J.C. Trichet
laikais, dabartinio ECB prezidento M. Draghi vykdomy mone-
tariniy priemoniy efektyvumas ir poveikis paskoly rinkai yra
ribotas. Nepaisant visy ECB pastangy atgaivinti kredity rinka,
paskoly srautas nefinansinems korporacijos nuo 2011 m.
rugsejo yra neigiamas, o tai rodo, kad bankams paskoly yra
grazinama daugiau nei iSduodama. Uztat vangus privataus
sektoriaus vartojimas leido dar daugiau pagerinti uzsienio
prekybos rodiklius. Naujausi euro zonos prekybos duomenys
rodo, kad prekybos perteklius toliau augo, taciau tai jvyko ne
tiek del spartesnes eksporto raidos, kiek del itin suvarzyto
importo. Silpna vidaus paklausa smarkiai ribojo Saliy nariy
poreikj importuojamoms vartojimo prekems, o pertekliniai
neiSnaudojami gamybiniai pajegumai daugelyje Saliy dar bent
metus nereikalaus is verslininky didesniy kapitalo investicijy.

Lietuvos kertiniy rinky Rytuose situacija taipogiitin sudetinga.
Rusijos Ukis priartéjo prie gamybos galimybés ribos, apie tai
byloja ypac silpnas ekonomikos augimas Siemet, nepaisant itin
Zemo nedarbo lygio (5,5 proc. spalio mén.) ir auksto gamybiniy
pajégumy panaudojimo rodiklio. Kad Rusijos tkis susiduria su
strukturinémis raidos problemomis, jrodo ir gerokai kukles-

APLINKINIY RINKY RAIDA IR POVEIKIS BALTIJOS SALIY EKONOMIKAI D

w



nés nei tarptautiniy institucijy vertinimai naujosios Rusijos
centrinio banko prognozés (2014 m. - 2 proc.). Aukstainfliacija
nepalieka erdves ekonomineés politikos manevrams. Didziulis
investicijy nutekejimas is Salies, zemas produktyvumas,
prastéjantys privataus kapitalo investicijy rodikliai ir smukes
ekonomikos augimo tempas rodo, kad dabartinis 3alies vysty-
mosi modelis nera efektyvus, atéjo metas iesSkoti naujy ,loko-
motyvy". Zemesniy energijos ne3éjy kainy perspektyvailguoju
laikotarpiu taip pat Saukte Saukiasi struktariniy reformy. Su
Rusija ekonomine ,virkstele" susijusi Baltarusija irgi kencia
nuo letéjanciy Sios ekonomikos apsuky. O karstligiSkas Rusijos
spaudimas Ukrainai gali ilgam nustumti Sios 3alies prekybos ir
politikos sutarties pasirasyma su Europos Sajunga ir apriboti
vystymosi galimybes.

Laipsniskas pasaulio ekonomikos atsigavimas Zada geresnes
ESnariyeksporto perspektyvas. Taiypatingaisvarbuir Baltijos
salims, kuriose ilgg laikg eksportas buvo pagrindiniu augimo
.garveziu" ir leido uzkariauti naujas virsanes ES rikiuotéje
pagal BVP, tenkancio vienam gyventojui, perkamosios galios
standartus (Zr. 1.3 diagrama). Baltijos Salys yra atviros uzsienio
prekybai, prekiy ir paslaugy eksporto ir BVP santykis 2012 m.
sudare 91 proc. Estijoje, 84 proc. Lietuvoje ir 62 proc. Latvijoje,
kai atitinkamas ES vidurkis tesieké 43 proc. Spartus eksporto
augimas - vienas is kertiniy veiksniy, kurie sugrazins Lietuvos
ir Estijos realyjj BVP jau kitamet, o Latvijos — 2015 m. pabaigoje
i prieskrizinj lygj. Eurostat duomenimis, Lietuvos, Latvijos ir
Estijos dalis pasaulio eksporte nuo 2007 mety iSaugo, atitinka-
mai, 29,3,12,3ir 6,5 proc,, ir tai buvo geriausias rezultatas ES.

1.3 diagrama
BALTIJOS SALIY BVP, TENKANTIS VIENAM GYVENTOJUI PERKAMOSIOS
GALIOS STANDARTAIS, ES = 100
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Santykinai silpnesnis pastaryjy mety Estijos eksporto augi-
mas tiesiogiai siejamas su pagrindiniy jos prekybos partne-
riy — Siaures 3aliy - laikinais sunkumais. Suomijos ir Svedijos,
kurioms tenka apie trecdalj viso Estijos eksporto, pramones
produkcija yra investicines prekes, kuriy paklausa pasaulyje
smarkiai nusilpo, tai iliustruoja ir neisnaudojami gamybiniai
pajegumai. Taciau jau kitgmet Skandinavijai prognozuojamas
atsigavimas, kuris turéty vél grazinti Estijg j ES lyderiy pagal
augimo tempus gretas (Zr. 1.4 diagrama).

B

1.4 diagrama
REALUS BVP, METINIS POKYTIS, PROC.

Euro zona
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Saltiniai: Eurostat, 3aliy statistikos tarnybos

Staigiai sumazéjus eksporto apimtims, Estijos Ukis antrajj Siy
mety ketvirtj jZenge j recesija, o trecigjj ketvirtj — stagnavo.
Latvijos ir Lietuvos ekonomikos taip pat sulétino tempa, nors
abejose jy BVP augima be eksporto pradéjo maitintiir nedrasiai
atsigaunanti vidaus paklausa. Akivaizdu, kad vidaus paklau-
sos atsigavimas Baltijos Salyse vis dar néra pakankamas,
kad atsverty patiriamus praradimus eksporto rinkose. Todél
ateityje Baltijos trijulés ekonomikos perspektyvos turi bati
siejamos, visy pirma, su eksporto plétra, o pazadinta ilgokai
~miegojusi” vidaus rinka turéty atlikti pagalbinj vaidmen;.

Po keleriy mety pertraukos namy ukiy vartojimas pradeda
rodyti gyvybés zenklus (Zr. priedo lentele). Tai lemia atsi-
gaunancio vidutinio darbo uzmokescio, tirpstancio nedarbo
lygio, mazos infliacijos ir nepalankiy taupymui paltkany
normy veiksniai. Latvijos Gkio augimas jau antrus metus is eiles
sulaukia paspirties iS vidaus vartojimo: pernai galutinio namy
ukiy vartojimo iSlaidos palyginamosiomis kainomis iSaugo
5,8 proc., o pirmajj Siy mety pusmetj buvo 6,2 proc. dides-
nes nei pries metus — tai geriausias rezultatas tarp Baltijos
Saliy. Artéjancio euro jsivedimo perspektyvos taip pat skatino
gyventojus atsikratyti dalies grynyjy pinigy. Latvijos banko
duomenimis, grynyjy laty skaicius apyvartoje 2013 m. spalio
pradzioje, palyginti su tuo paciu laikotarpiu pries metus, smuko
beveik penktadaliu. Kaip parodyta 1.5 diagramoje, Lietuva Siy
mety viduryje taip pat jsispraude j kainy stabilumo kriterijy,
ir 2014 m., tiketina, gaus leidima prisijungti prie Euro klubo,
tad Si perspektyva kitamet gali sglygoti panasias tendencijas
ir Lietuvoje.

Darbo rinkos situacija Baltijos regione priartéjo prie lizio
tasko: Latvijoje ir Lietuvoje nedarbo lygis slysteléjo Zemiau ES
vidurkio, o Estijoje artéja prie 8 proc., t.y. Svedijos ir Suomijos
lygio. Tiesa, palyginti su tuo, kaip sparciai Sokteléjo Baltijos 3aliy
bedarbiy skaicius po krizés, nedarbo lygio mazéjimas vyksta
gerokai lécCiau. Taciau jau dabar visose trijose rinkose jaucia-
mas spaudimas darbo uzmokesciui — darbuotojy atlyginimai
auga greiciau uz nasuma, o gyventojy ir verslininky lokesciai
patvirtina, kad ateityje Si tendencija tik stipres. Dziugina tai,
kad Baltijos Salyse jspudingais tempais retéjo jaunyjy bedarbiy
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1.5 diagrama
VIDUTINE METINE INFLIACIJA BALTI)OS SALYSE IR MASTRICHTO
KRITERIJUS, PROC.
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1.6 diagrama
NEDARBO LYGIS, SEZONISKAI ISLYGINTAS, LAIKOTARPIO PABAIGOJE,
PROC.
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gretos, 0 euro zona rugsejj pasieke naujajj jaunimo nedarbo
lygio antirekorda (Zr. 1.6 diagrama).

Svarbu pazymeti, kad Latvijoje ir Lietuvoje pamaZzu pradeda
gereéti gyventojy migracijos rodikliai. Nors abidvi alys vis dar

1.2 lentelé

kencia nuo darbo jegos nutekejimo j uzsienj, ypac jungtine
Karalyste ir Siaurés 3alis, grjztanciyjy j gimtine srautas gauséja,
ir migracijos saldas pamazu ima geréti. Pavyzdziui, Lietuvoje
per deSimt Siy mety menesiy grynasis migracijos srautas sieke
-15,2 tukst. gyventojy, arba dvigubai maziau nei atitinkamas
vidurkis nuo pat 3alies jstojimo j ES. Geresnis rezultatas buvo
tik 2008 metais. Latvijoje tendencijos yra panasios, ir tikéetina,
kad Cia migracijos saldas Siemet bus maziausias nuo 2004 m.
Taigi Baltijos Salims pavykus iSlaikyti sparty ekonomikos
augima kelerius metus i$ eilés, po daugiau nei deSimtmetj
trukusios pertraukos emigracijos problema galéty pereiti j
antrg plana. Kita vertus, netir subalansuoti migracijos srautai
yra nepakankamas veiksnys atsverti neigiamus demografiniy
poky¢iy padarinius (t. y. neigiama natdralig gyventojy migra-
cija, senéjima, trumpesne uz ES vidurkj vidutine gyvenimo
trukmeir t. t.).

Apibendrinant, trijy Baltijos valstybiy ateities raidos scenari-
jus, ypac ES kontekste, atrodo neblogai: artimiausiais metais
Lietuvai ir Estijai prognozuojamas stabilus 3-5 proc. meti-
nis augimas. Spartesné Latvijos Gkio plétra turety padeti
atkurti ekonominio nuosmukio padarinius 2015 m. pabaigoje.
Ekonominis Baltijos trijulés vystymasis taps labiau subalan-
suotas ir remsis tiek eksportu, tiek ir vidaus vartojimu, kuris
dar tik pradeda jgauti pagreitj. Baltijos ekonomikoms augant,
bedarbiy skaicius ir toliau mazés, taciau létesniais tempais.
Verslas, savo ruoztu, tureés spresti senkanciy darbo jégos
iStekliy problema, greiciausiai, persiorientuodamas j maziau
darbo jégai imlias technologijas arba auksStesnés pridétinés
vertés produkcijos gamybga. Palanki Lietuvos makroekono-
miné konjunktdra, greiciausiai, leis Lietuvai 2015 metais tapti
euro zonos nare. Tad visos trys Baltijos Salys toliau bus privers-
tos laikytis iSoriniy makroekonominio stabilumo kriterijy.

Maziau palankus Baltijos Salims scenarijus baty siejamas
su gerokai létesniu nei prognozuojama euro zonos atsiga-
vimu ir, svarbiausia, tolesne vidaus vartojimo stagnacijos
tasa. Ne maziau svarbios ir kity aplinkiniy 3aliy - Rusijos,
Baltarusijos - artimiausiy keleto mety raidos perspektyvos.
Sioms Ryty 3alims susiduriant su sunkumais viduje, galima
laukti dar daugiau protekcionistiniy veiksmy pries Baltijos
Saliy ir Europos gamintojus. O tai turéty neigiamos jtakos
Baltijos Saliy eksporto rodikliams ir sumazinty ekonomikos
apsukas.

PAGRINDINIY MAKROEKONOMINIY RODIKLIY BALTIJOS SALIMS PROGNOZES

Lietuva Latvija Estija

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015
Realusis BVP, metinis pokytis, proc. 2,5 3,5 4,0 4,0 5,0 5,0 1,0 3,0 4,0
Metiné infliacija, proc.? 0,7 2,0 3,0 0,0 2,5 2,0 2,3 2,0 2,0
Vidutinis ménesinis bruto atlyginimas, metinis pokytis, proc.” 5,0 6,0 6,0 5,0 5,0 5,0 7,0 55 50
Nedarbo lygis, proc.? 11,0 10,0 9,0 11,5 10,0 9,0 8,0 7.0 6,5
Nacionalinio biudZeto balansas, santykis su BVP, proc. -3,0 -2,0 -2,0 -1,2 -1,0 -1,0 -0,5 0,0 0,0
Einamosios saskaitos balansas, santykis su BVP, proc. -0,5 -2,0 -2,0 -1,5 -2,0 -2,0 -2,0 -2,0 -2,0

D Laikotarpio pabaigoje
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2. Lietuvos ukio tendencijos

Pastaraisiais metais maza atvira Lietuvos ekonomika pasieke
iSskirtinius eksporto plétros rodiklius. Dél to labai iSaugo
eksportuojanciy ekonominiy veikly (@apdirbamosios pramo-
nés, transporto ir sandéliavimo bei zemés kio) vaidmuo (Zr.
2.1 diagramg), taciau vidaus rinka ,mintantiems" sektoriams
tai buvo nepritekliaus metai. Santuras tiek verslo, tiek namy
ukiy ateities vertinimai ir vangesné darbo rinkos raida ribojo
vidaus paklausos augimo galimybes. Ypac¢ nukentéjo statyby,
finansiné ir draudimo bei nekilnojamojo turto operacijy veiklos.
Akivaizdu, kad j iSore orientuoty sektoriy sglygotas atsiga-
vimo receptas pasiteisino ir uztikrino 3alies sékme atgaunant
prarastas makroekonomines pozicijas.

Vertinant realaus BVP retrospektyva, Lietuva atidirbo" krizés
praradimus ir kitamet jau turéty pasiekti 2008 m. stebéta
virSukalne. TaCiau situacija kertinese Lietuvos prekiy eksporto
rinkose jau tam tikrg laikg kelia nerimg ir vercia abejoti Lietuvos
eksporto spurto testinumu. Europos Sgjunga, nors jau pasieke
techninés recesijos pabaiga, dar vis toli nuo subalansuotos
ir tvarios raidos ,greitkelio". Grésme tampa léetesnis Estijos,
Lenkijos ir Baltarusijos augimas ir atitinkamai mazesnis imlu-
mas lietuviskoms prekéms. Zvalgantis j Rytus, perspektyvos
taipogi ilieka miglotos. Rusijos struktdrinés Gkio vystymosi
ligos jau spejo §j rudenj pasireiksti Salutiniu protekcionizmo

2.1 diagrama
EKONOMINEMS VEIKLOMS TENKANCIY DALIY LIETUVOS IR EUROPOS
SAJUNGOS BVP STRUKTUROSE SANTYKIS

ninkysté
Kultdra

Svietimas
operacijos
Finansiné ir
draudimo veikla

ir Zuvininkysteé
Vidaus prekyba
Vandens tiekimas,
Kasyba ir karjery
eksploatavimas
Informacija ir rysiai
Profesiné, moksliné
ir techniné veikla
Administracing ir
aptarnavimo veikla
Nekilnojamojo turto
Sveikatos priezidra
ir socialinis darbas
Apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugos

Apdirbamoji gamyba
nuoteku, atlieky tvarkymas

Transportas ir saugojimas
Zemés dkis, mi
Elektros, dujy, garo ti
oro kondiciol
Viesasis valdymas ir gynyba;
privalomasis socialinis draudimas

M 2008 2012

Saltinis: Eurostat

B

poveikiu importui i$ Lietuvos (t.y. biurokratiniais barjerais ir
papildomomis patikromis prie valstybés sienos tiek Lietuvos
vezéjams, tiek lietuviskos kilmés maisto produktams). Natdralu,
kad tai kelia klausima, kiek ilgai Lietuva galés kliautis savo viena
stambiausiy eksporto rinky. Ir nors metiniai prekiy ir paslaugy
eksporto augimo tempai Siy mety pirmajj pusmetj dar vis
buvo jspadingi ir sieké 15,4 proc. (Zr. 2.2 diagramg), opera-
tyvioji statistika byloja, kad eksporto ,lokomotyvui“ jau ima
trakti,garo", ir antrajj pusmetj stebésime daug santtresnius
rodiklius. 13oriné aplinka Lietuvos eksportui, tikétina, pasi-
taisys jau kitagmet, po truputj atsigaunant Europos Sgjungos
ekonomikai.

2.2 diagrama
BVP KOMPONENTAI ISLAIDY METODU, METINIS POKYTIS, PROC.
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

Be viso to, po stulbinanciy grudy eksporto rodikliy pernai,
Siemet Zemdirbiai ir grady perpardaveéjai susiduria su visis-
kai kitokiomis derliaus realizavimo sglygomis tarptautinése
rinkose. Jei 2012-ieji buvo nominuojami auksiniais dél neeilinés
rekordinio derliaus ir palankiy pasauliniy grady kainy kombi-
nacijos, tai Siemet tik Siek tiek prastesnis derlius parduodamas
daug pigiau. Jungtiniy Tauty Maisto ir Zemes Gkio organizacijos
(angl. FAO) duomenimis, grady kainy indeksas Siy mety rugséjj
buvo ketvirtadaliu mazesnis nei atitinkamu laikotarpiu pernai.
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Todeltikétina, kadisanksto grady pardavimo sutarciy nesudare
dkininkai neskubés parduoti derliaus ir lauks geresniy laiky. Kad
tokia strategija pasiteisins, uzsimena ir nuo dugno atsispyru-
sios artimiausio kvieciy kontrakto kainos tarptautinese zaliavy
birzose. Akivaizdu, kad vangesnis grady eksportas tures jtakos
bendriems eksporto rodikliams Siy mety antrajj pusmetj ir
ypac jy metiniam augimo tempui dél didziulés pernai mety
palyginamosios bazés.

Pasikeitusios Zaidimo taisyklés uzsienio rinkose ima kaiSioti
pagalius j Lietuvos eksporto vezimo ratus, o vidaus paklausa
dar vis néra pajégi Siy potencialiy praradimy atsverti. Tiesa,
palyginti su pernai, $iy mety pirmajj pusmet;j galutinés namy
ukiy vartojimoislaidos palyginamosiomis kainomis augo nezy-
miai sparciau - 4,1 proc. (zr. 2.2 diagramg). Kad gyventojy
apetitas po truputj didéja, rodo beatsitiesig ateities verti-
nimy rodikliai ir suaktyvéjes skolinimasis (zr. 2.3 diagrama).
Lietuvos banko duomenimis, namy tkiams iSduoty paskoly
sandoriy apimtys nuo Siy mety kovo yra teigiami - tai reis-
kia, kad iSduodama daugiau paskoly nei grgzinama. Be to, tai
ilgiausiai trunkantis teigiamy sandoriy laikotarpis po 2009 m.
krizés. Toks pusés mety Sio rodiklio testasjau leidZia nedrasiai
pripazinti namy tkiy elgsenos lGzj ir teigti, kad gyvento-
jai vis labiau pasitiki ateitimi, drasiau leidZia pinigus ir vél
ima skolintis bustui, vartojimui, poilsiui ir kitoms reikmeéms.
Zinoma, tai tik aktyvesnio vartojimo uzuomazgos, ir tikrai
kol kas nereikia bijoti perkaitimo scenarijaus déja vu. Kad
Lietuvos Ukis gyvena pagal savo isgales, byloja ir sveiki einamo-
sios saskaitos balanso rodikliai. Lietuvos banko duomenimis,
pernai Lietuvos einamoji sgskaita praktiskai susibalansavo
- buvo tik 0,2 proc. einamosios sgskaitos deficitas. Tai reiskia,
kad Lietuvos ukis, eksportuodamas, investuodamasir dirbda-
mas kitoms Salims, uzdirba tiek pat, kiek iSorés subjektai - i$
Lietuvos. Siy mety rezultatas, tikétina, taipogi artés prie
nulio, taciau kitais metais tikétinas vidaus vartojimo ir inves-
ticiniy procesy suaktyveéjimas einamosios saskaitos deficitg
padidins iki 2 proc. BVP.

2.3 diagrama ) .
VARTOTO)Y PASITIKEJIMO RODIKLIO IR NAMUY UKIAMS SUTEIKTY
BANKUY PASKOLY SANDORIY DINAMIKA
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas

LIETUVOS UKIO TENDENCIJOS

Geresnes gyventojy nuotaikas saglygoja ir besikeicianti situa-
cija darbo rinkoje. Lietuvos Statistikos departamento duome-
nimis, antrajj Siy mety ketvirtj vidutinis ménesinis bruto darbo
uzmokestis Lietuvoje sudare 2253 litus. Per ketvirt;j Sis rodiklis
iSaugo 0,9 proc., o palyginti su atitinkamu laikotarpiu pries
metus, vidutinis bruto atlyginimas Salyje padidéjo 4,6 proc.
Sparciau uz Salies vidurkj per metus algos augo privaciame
sektoriuje. Realusis darbo uZzmokestis (atmetus infliaci-
jos jtaka), palyginti su pirmuoju Siy mety ketvirciu, Ggteléjo
0,3 proc. ir 3 proc. per metus.

Spartejantis darbo uzmokescio didejimo tempas jrodo, kad
verslo pletros epocha zemy darbo kasty saskaita baigesi.
I1Sgyvenusios 2009 m. ekonomikos nuosmukj verslo jmones,
stebédamos dvizenklj nedarbo lygj, nejaute jokio spaudimo
kelti darbo uzmokestj ir naudojosi Siuo konkurenciniu prana-
Sumu keletg mety is eilés. Tai padeéjo Salies verslui atsigauti ir
suformuoti tam tikrg finansine ,pagalvele” - vidutinis jmoniy
pelningumas Lietuvoje pastaruosius porg mety virsijo 4 proc.,
o grynojo pelno rodiklis augo dvizenkliais tempais.

Tuo tarpu realus vidutinis darbo uzmokestis, del ekonomines
krizés vien per 2009 metus susitraukes daugiau nei 7 proc.,
2010-2012 m. smuko dar giliau ir tik pernai mety viduryje
pasieké dugng. Akivaizdu, kad toliau 3alies verslas ant Sio
,Zirgo" joti nebegali, jo neSerdamas. ISryskejo struktdrinio
nedarbo problema - vis daugiau jmoniy susiduria su tinkamos
kvalifikacijos darbuotojy trakumu net ir esant dvizenkliam
nedarbo lygiui (zr. 2.4 diagrama). Atlyginimus kelti skatina
ir neslagstantys emigracijos ir ,proty” nutekéjimo procesai.
Siekdamos islaikyti savo darbuotojus, jmoneés yra priverstos
juos motyvuoti finansiskai ir kelti atlyginimus.

2.4 diagrama
TARPTAUTINES MIGRACIJOS SRAUTAI IR NEDARBO LYGIS
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

Si Zinia yra gera ne tik namy tkiy ekonomikoje, bet ir makro-
ekonominiu aspektu. Tvari spartesnio darbo uzmokescio
augimo tendencija po truputj jlieja optimizmo vartotojy
lGkescCiams ir tiesiogiai veikia vidaus paklausos vektoriy.
Aktyvesnis namy tkiy vartojimas po truputj stimuliuojaj vidaus
rinkg orientuotas veiklas tiek per prekybos apyvarty augima,

D



tiek per laisvalaikio ir sporto pramogy paklausos didejima, tiek
per didesnj aktyvuma nekilnojamojo turto rinkoje (Zr. skyriy
,Gyvenamoji statyba ir basto rinka").

Siemet dinamiskiau vystési mazmenineés prekybos ekono-
mine veikla. Per tris Siy mety ketvirCius mazmeninés preky-
bos apyvartos palyginamosiomis kainomis iSaugo 4,9 proc.
Jmoniy, prekiaujanciy maisto prekémis, apyvarta buvo 4 proc.
didesne nei pernai, o ne maisto prekémis prekiaujanciy jmoniy
apyvarta per metus padidéjo 5,9 proc. Jmoniy, prekiaujanciy
ne maisto prekemis, apyvartos apimciy palyginamosiomis
kainomis atsigavimas buvo daug spartesnis nei maisto prekiy
kategorijos nuo pat 2009 m. krizés (zr. 2.5 diagrama). Tai rodo,
kad gyventojai vis daugiau savo disponuojamy lésy skiria ne
tik maistui ir pirmojo butinumo reikmeéms patenkinti, bet ir
laisvalaikio prekéms, busto atnaujinimui, ar netgi prabangai.
Vertinant mazmenineés prekybos apyvartos struktirg pagal
prekes, 2012 m. viduryje prieskrizines pozicijas atkurti suge-
béjo jmones, prekiaujancios tekstile, drabuziais ir oda specia-
lizuotose parduotuvese. ISskirtinai sparc€iai augo mazmenineé
prekyba naudotais daiktais. 2010-2012 m. Sis indeksas augo
vidutiniskai po 16 proc. per metus, o per tris Siy mety ketvir-
Cius jis padidejo 12,2 proc., palyginti su atitinkamu laikotarpiu
pernai. Akivaizdu, kad sunkmecio iSpopuliarinta prekyba pade-
vétais daiktais yra vienas pagrindiniy galvos skausmuy Lietuvos
mazmenininkams — tam tikrose prekiy grupése statistinis
pirkejas Salyje vis dar teikia pirmenybe patrauklesnei kainai nei
naujumui, nadienos mados tendencijoms ar kokybei.

2.5 diagrama
MAZMENINES PREKYBOS APYVARTOS PALYGINAMOSIOMIS KAINOMIS,
SEZONISKAI ISLYGINTAS INDEKSAS (2010 = 100), PROC.
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MazZmeniné prekyba, iSskyrus variklines transporto priemones

—— Maistas, gérimai ir tabakas

—— Prekyba ne maisto prekémis, iSskyrus kurg
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specializuotose parduotuvése

Saltinis: Eurostat

Vartojimo apetito Siemet negadina ir iSsikvépusi infliacija.
Suderintas vartotojy kainy indeksas rugséjj tebuvo tik 0,5 proc.
didesnis nei atitinkama menesj prieS metus. Labiausiai per
metus atpigo rysiy paslaugos (6,1 proc.) (Zr. 2.6 diagrama),
Silumos energija (13,7 proc.), degalai ir tepalai (3,3 proc.), dujos
(5,9 proc.). Sparciausias kainy kilimas buvo elektros energijos

B

2.6 diagrama
SVKI 2013 M. RUGSEJO MEN., METINIS POKYTIS, PROC.
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

(9,4 proc.), maisto produkty ir nealkoholiniy gérimy (1,5 proc.),
alkoholio ir tabako (1,8 proc.), apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy (3,6 proc.) kategorijose. Vertinant infliacijos procesy
perspektyvas, Lietuvos kainy tendencijos labai priklausys nuo
energijos neséjy ir maisto Zaliavy kainy tarptautinése rinkose.
DNB prognozuoja, kad energijos neséjy kainos kitais metais
turety islikti panasaus lygio, o ilguoju laikotarpiu — palaips-
niui mazeti. Kitas importuojamos infliacijos veiksnys — maisto
kainos - taipogi Siemet leidZia atsikvépti. Dél rekordinio grady
derliaus pasaulyje visi maisto Zaliavy kainy vektoriai sminga
Zemyn. PrieSingai nei pernai, gausaus derliaus sulauke masy
grudy augintojai yra priversti susitaikyti su Zemesniy supir-
kimo kainy realybe. Dél pigesniy grudy ilgainiui turéty smukti
duonos gaminiy, o atpigus pasarams — mésos ir pieno produkty
kainos. RySkesniy postimiy kainy augimui ateinanciais metais
neturéty atsirasti ir Salies viduje. PrieSingai, Valstybiné kainy
ir energetikos kontrolés komisija (VKEKK) 2014 m. nustaté
Zemesnes nei pernai visuomeninés elektros energijos kainos
virdutines ribas buitiniams vartotojams. Riba, taikoma perkan-
tiems elektros energijg i$ vidutinés jtampos tinkly, buvo suma-
Zinta 21 proc., iki 26,859 ct/kWh, o perkantiems i$ Zemos
itampos tinkly - 18 proc., iki 33,021 ct/kWh. Galutinai kity
mety elektros energijos kaina vartotojams paaiskés lapkricio
pabaigoje. Infliacijg Siek tiek palaikys suplanuoti akcizy tarify
padidinimai: nuo kity mety kovo turéty buti kilstelétas akcizas
tabakui ir jo gaminiams, o nuo balandzio - etilo alkoholiui ir
svaigiesiems gérimams. Tuo tarpu dujy kainy ateitis vis dar
skendi migloje. Lietuvos Vyriausybé su Rusijos dujy koncernu
,Gazprom" dar vis tebesidera dél pigesniy dujy, kurias dabar
Lietuva perka brangiausiai Europoje. Taciau kol kas Sios derybos
nevaisingos, o dujy kainos kitamet didés dél keleto su infras-
truktdra susijusiy veiksniy. Pirmiausia, VKEKK nustate 28 proc.
didesne dujy skirstymo ir tiekimo bendrovés ,Lietuvos dujos”
skirstymo kainos virSutine riba, kuri kitamet sieks 229,8 Lt/
takst. m3. Didinti tarifus ketina ir dujy perdavimo sistemos
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operatoré ,Amber Grid". Be to, nuo kity mety geguzées mene-
sio Lietuva pagal ES direktyva yra jsipareigojusi jsivesti nauja
akcizg visoms gamtinéms dujoms, naudojamoms kaip Sildy-
mui skirtas kuras. Sios direktyvos jgyvendinimas turés jtakos
centralizuotai tiekiamos Silumos kainoms bei dujy, kaip Sildyti
skirto kuro verslo reikmems, kainoms. Natdralu, kad visi Sie
iSvardinti administraciniai kainy pakitimai paveiks jmoniy iSlai-
das, kuriy dalis bus kompensuota aukstesnemis produkcijos
kainomis galutiniam vartotojui. Tiesa, iki kity mety vidurio, kai
bus testuojamas Lietuvos atitikimas Mastrichto kainy stabi-
lumo kriterijui, vidutinés metinés infliacijos rodiklis neturéty
isibégéti, taciau 2015 m., tikétina, pajusime zymesnj infliaci-
jos paspartéjima.

Kitamet tikimasi, kad palanki makroekonominé konjunk-
tara Lietuvai atvers ,langa" prasmukti j euro zong. Santykinai
zemos ilgalaikiy Vyriausybes vertybiniy popieriy palukany
normos, neauksta valdZios sektoriaus skola — Mastrichto
kriterijai, del kuriy patenkinimo galvos nesopa, Lietuva juos
atitiks net su nemaza atsarga. Infliacijos spaudimas taipogi
iSsikvepes, tad Sis kriterijus, panasu, kad irgi neturety sukelti
rimty problemy. Nors rizikos faktoriy yra: taiir minétieji akcizy
padidinimai pavasarj, ir naujo akcizo visoms gamtinems dujoms
jvedimas, ir kitose Europos Sgjungos narése vis labiau ryske-
jantys delfiatyvus procesai, tempsiantys zemyn pat;j kriterijy.
Taciau didziausig nerima kelia valdzios sektoriaus deficitas.
Pati Europos Komisija, paskelbdama savo rudens prognozes
(numatydama Lietuvai 2013 m. valdZios sektoriaus biudzeto
deficito ir BVP santykj, lygy Mastrichto kriterijui) parode, kad
labai santdriai vertina Lietuvos sekmés galimybes ir Sampano
atkimsti dar toli grazu nerekomenduoja.

Nemaziau uz namy ukiy vartojimo atsigavima tolesnei
Lietuvos Ukio raidai svarbi bendrojo pagrindinio kapitalo
formavimo komponenté. Sis BVP segmentas labiausiai nuken-
téjonuo 2009 m. krizés — bendrojo pagrindinio kapitalo forma-
vimosvoris BVP pernaisudaré 16,6 proc., t. y. panasiai, kaipir per
krize, ir net 9 proc. punktais maziau nei 2008 m. Pastaraisiais
metais ekonomikai pasiekus palyginti sparcig pléetrg, bendros
materialines investicijos palyginamosiomis kainomis augo ypac
vangiai. Taciau akcentuotina, kad pagrindiniu inkaru Sio rodiklio
dinamikai isliko sgstingyje jSalusios investicijos j nekilnojamajj
turtg. Tuo tarpu investicijos j modernizavimasi ir technologine
pazanga, t. y. masiny, jrenginiy ir transporto priemoniy jsigiji-
mus?, 2012 m. agteléjo 7,3 proc.,0jjy remontg — net 40,3 proc.
Tiesa, tokius augimo tempus daugiau lémé zema palyginamoji
bazé, nes bendras 3alies produktyviyjy investicijy lygis pernai
vis dar isliko Zemas (5,4 proc. BVP) ir net nesieké ES vidurkio
(6,1 proc.). Tuo tarpu Latvija ir Estija galéjo pasigirti Zymiai
aukstesniais atitinkamais rodikliais (8,4 proc.ir 11,5 proc. BVP).
Pastebétina, kad aktyviai investuodamos j gamybos produk-
tyvumo didinima Estija ir Latvija rodo puiky konvergencijos
pavyzdj vejantis technologiSkai pazengusias 3alis.

Lietuvos jmoneés itin santuriai vertino ateitj ir nedrjso imtis ilgo
atsipirkimo laikotarpio iniciatyvy. Investicijas apsunkino ir po
nuosmukio sugrieztintos kreditavimo sglygos. Taciau sparciau

1 Darvadinamos produktyviosios investicijos, nurodomas augimas palygina-
mosiomis kainomis
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2.7 diagrama
DARBO NASUMO IR DARBO UZMOKESCIO METINIAI AUGIMO TEMPAI,
PROC.

25

-15
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
| pusm.

M Nasumas* [ Vidutinis bruto darbo uzmokestis

*Vieno dirbanciojo sukurta pridétiné verté to meto kainomis

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

pradejus augti darbo uzmokesciui, verslas yra priverstas islai-
kytiir didesnj produktyvumo augimo tempa (Zr. 2.7 diagrama).
Siy mety pirmojo pusmec¢io duomenimis, Lietuvos Tkis vél
pasieké neefektyvig buseng, kuomet darbo uzmokestis auga
greiciau nei darbo nasumas. Todel blestanti pigios darbo
jégos paspirtis verslui turi bati kompensuota kitais gamybos
veiksniais, t. y. investuojant j veiklos produktyvumo didinimg ir
gamybiniy pajégumy atnaujinima. Kad jau atéjo metas kilsteléti
gamybos galimybiy ribg, rodo ir rekordinis pramonés gamybi-
niy pajégumy panaudojimo lygis. Siy mety trecigjj ketvirtj is
rodiklis pasoko iki 75 proc. (Zr. 2.8 diagrama). Tokias aukstumas
teko stebéti tik 2007 m., Lietuvos ekonomikai dustant nuo
perkaitimo. Sios aplinkybés rodo, kad I0zis verslininky elgse-
noje jau Cia pat, ir netrukus investiciniy procesy jsisukimas
turéty tik spartéti.

2.8 diagrama
MATERIALINIY INVESTICIJY IR GAMYBINIY PAJEGUMY ISNAUDOJIMO
LYGIO DINAMIKA
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kainomis, metinis pokytis, proc. (skalé kairéje)

— Gamybiniy pajégumy pramonéje iSnaudojimo lygis, proc. (skalé desingje)

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas
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Jau Siy mety pirmgajj pusmetj produktyviosios investici-
jos palyginamosiomis kainomis padidejo 14 proc., bendras
investicijy rodiklis sudare 8 proc. Po truputj besikeiciancig
rinkos dalyviy elgseng investicijy atzvilgiu rodo ir vir$ nulio
iSsiropStusios banky paskoly sandoriy apimtys — rugpjacio
ir rugsejo menesiais paskoly verslo jmonems iSduota daug
daugiau nei grazinta. Si statistika leidZia manyti, kad kredito
jstaigos taipogi drasiau ima vertinti paskoly teikimo atvejus ir
mato Sviesesnes Lietuvos verslo perspektyvas. Apibendrinant,
vertety akcentuoti, kad siekiant islikti konkurencingais ir
stengiantis uztikrinti subalansuotg bei tvary vystymasi, teks
atrasti balansg tarp ekonomiskai pagrjsto darbo uzmokescio
augimo ir veiklos modernizavimo investuojant j technologinj
atsinaujinima. Ateinanciy poros mety perspektyvoje, atsi-
gaunant eksporto rinkoms ir greitéjant tkio stimokliams
Salies viduje, Sie beuzsimezgantys investavimo j atsinauji-
nima ir plétra procesai turéty dar labiau jgauti pagreit;.

Vertinant verslo aplinka Lietuvoje, Siemet buvome maloniai
nustebinti praéjusios Vyriausybés subrandintais konkuren-
cingumo vaisiais. Pasaulio banko ,Doing Business 2014" atas-
kaitos duomenimis, Lietuva Sokteléjo net deSimcia pozicijy
aukstyn is 27-o0s j 17-tg vietg, pagerindama daugiau nei puse
Sio konkurencingumo indekso pozicijy ir aplenkdama ne tik
savo nuolatines konkurentes Estijg ir Latvijg, bet ir daugelj
kity ES nariy (iSskyrus Danijg, Jungtine Karalyste, Suomija,
Svedijg ir Airijg). TaCiau didZiausig proverzj 3alis pasieké verslo
pradzios kategorijoje - Cia Lietuva Soktelejo net 96 laipteliais
aukstyn ir jsitvirtino 11 vietoje. Tam pagrindg dave buvusios
vyriausybés jsteigta Mazyjy bendrijy juridinés veiklos forma,
jsigaliojusi nuo 2012 m. rugséjo 1 d. Mazosios bendrijos stei-
gimas issiskiria tuo, kad jg sukurti yra paprasta, pigu, reikia
tik minimalaus jstatinio kapitalo. Verslo pradzios procesg
itin pagreitino jgyvendinta verslo internetu steigimo gali-
mybeé. Tokie administracinés nastos mazinimo sprendimai itin
sutrumpino verslo jregistravimo trukme ir sumazino proce-
dary skaiciy nuo 7 iki 4. Antras sveikintinas praéjusios valdZios
sprendimas - hipotekos reforma, supaprastinusi turto jkeitimo
ir kredito gavimo proceddras ir padéjusi Lietuvai suzibéti kredi-
tavimo reitingo srityje. Pagal kredito gavimo galimybiy indeksg
Lietuva palypéjo is 53-ios pakopos j 28-t3. Neprastg rezultatg
Lietuva pasieke uzsienio prekybos srityje, pakildama i$ 24-os
j 15-t3 vieta. Devyniomis pakopomis palypéjo 3alis ir staty-
bos leidimy gavimo kategorijoje - iki 39-0s vietos. Maziausia
pazanga padaryta investuotojy apsaugos indekse (is 70-o0s
vietos j 68-t3) ir mokesciy mokéjimo reitinge (is 60-0s j 56-tg
vietg). Pastarosiose dviejose srityse reikia dar nemazai padir-
béti. Mokesciy sistemos testinumas ir fiskalinis ilgesnio (kad
ir trijy mety) laikotarpio planavimas bty itin patogus jrankis
verslui prognozuojant savo raidos kryptis, nes niekas labiau
neismusa is véZiy privaciy iniciatyvy, kaip nenuosekli ir poli-
tiniy véjy blaSkoma mokesciy politika.

Tikékimés, kad jspudingas Lietuvos pasirodymas Pasaulio
banko konkurencingumo lenteléje atliks rezultatyvig marke-
tingo funkcijg ir padés pritraukti gausesnj tarptautiniy
investicijy srautg j 3alj. Deja, kol kas investuotojy démesiu
dar vis smarkiai nusileidZiame abiems savo pagrindinéms
konkurentéms (Zr. 2.9 diagrama). Praéjusiais metais Lietuvos

B

2.9 diagrama
TIESIOGINIY INVESTICIJl) SRAUTAI BALTIJOS SALYSE, BVP PROC.
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Saltinis: Eurostat

sulauktas tiesioginiy uzsienio investicijy srautas sudare tik
1,7 proc. BVP, tuo tarpu Latvijoje investicijy sulaukta 3,9 proc.,
o Estijoje — net 6,8 proc. Paskutine vieta tenka tenkintis ir pagal
sukaupty investicijy lygio rodiklius. Siy mety antrojo ketvir-
Cio pabaigoje Lietuvoje sukaupty tiesioginiy uzsienio investi-
cijy dalis, tenkanti vienam gyventojui, sudare 4,1 tukst. eury.
Palyginimui, atitinkamas rodiklis pries 2009 m. krize tesudaré
2,9 tukst. eury. Taciau nors ir pavyko Sio rodiklio atzvilgiu Siek
tiek pasistiebti, taciau vis dar labai atsiliekame nuo Latvijos
(Sios 3alies atitinkamas dydis sudaro 5,5 tlkst. lity), o Estijos
pritraukty investicijy lygis musiskj virsija beveik tris kartus
(11,7 tdkst. eury). Be to, akivaizdu, kad gerinant investicinj
klimatg ir viliojant uzsienio investuotojus padaryta tikrai ne
viskas. Reikety grjzti prie darbo santykiy liberalizavimo. S}
klausimg aktyviai kelé A. Kubiliaus vyriausybe. Deja, tuomet
sitllyty pataisy paketas Seime nebuvo priimtas, o tokia aktuali
problematika dabartinés Vyriausybes demesio vis dar nesulau-
kia. Lankstesnés darbo salygos is dalies padety iSspresti vis
dar palyginti auksto nedarbo lygio problema, sumazinti ypac
nemaza jaunimo nedarbg ir pristabdyti emigracijos srauta.
Juk jauni Zmones ir yra pati jautriausia emigracijai visuomenes
grupe. Tai dazniausiai Seimyniniais saitais nesusisaiste, kalbas
mokantys, jaunatvisku entuziazmu trykStantys Zzmones. Jei
jiems nepavyksta saves realizuoti gimtinéje, jie ilgai nelauke
iSvyksta laimes iesSkoti svetur.

Vertinant Lietuvos Ukio trumpojo laikotarpio perspektyvas,
akcentuotina, kad nors Siy mety antrajj pusmet;j ir prarasime
eksporto pagreitj, tac¢iau prognozuojamas pasaulio, o kartu
ir svarbiy Lietuvai rinky Vakaruose, atsigavimas kitgmet jlies
naujy jegy Lietuvos ukio eksportuojantiems sektoriams.
Tiesa, konkurencingumo kova dél to taps tik nuoZmesné, o
dalis sglyginiy Lietuvos pranasumy kitagmet jau nebegalios.
Lietuvos eksporto sékmés formulé iki Siol buvo Zemesni darbo
kastai, specializacija ir kokybiska produkcija. Netrukus dalis
Sios formulés komponenty nebeveiks - pirmiausia, darbo
kastai jau pradeda didéti, ir Si tendencija ateityje turéty
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dar labiau iSryskéti dél struktirinio nedarbo problemos ir
emigracijos spaudimo. Senkant kvalifikuoto darbo iStekliams,
darbdaviai priversti kelti darbuotojy motyvacija didindami
atlyginimus, o efektyvumo Saltiniy Salies verslo jmonéms teks
ieskoti kitur. Pirmiausia, investuojant j technologinj atsinauji-
nima ir maziau darbuiimliy gamybos priemoniy jsigijima. Taip
pat reikés praplésti eksporto rinky geografijg orientuojantis

LIETUVOS UKIO TENDENCIJOS

i sparciai augancias besivystancias rinkas. Gera zinia ta, kad
kitamet jgauti pagreitj turéty ir vis daugiau vidaus paklausa
mintanciy ekonomikos segmenty. Sparciau augant atlygini-
mams turéty suaktyvéti namy tkiy vartojimo procesai. Todeél
2014-iems metams, palyginti su Siais, prognozuojame BVP
plétros paspartéjima.



3. Gyvenamoji statyba ir busto rinka

Baltijos Salyse

Po nekilnojamojo turto burbulo sprogimo ir jj sekusios rinkos
stagnacijos fazés Baltijos Salyse nedrasiai jsibégéja naujas
nekilnojamojo turto rinkos ciklas. Geréjanti ekonominé vidaus
paklausos sveikata, optimistiskos tendencijos darbo rinkoje,
kylantis darbo uzmokestis, atsitiesig namy tkiy lakesciai
ir rekordinése Zemumose jSalusios palikany normos - itin
palanki terpé pirmiesiems nekilnojamojo turto rinkos atsiga-
vimo ugliams suveseéti. Taciau vis dar nuo nekilnojamojo turto
burbulo sprogimo nukentéje projekty vystytojai ir statybos
kompanijos ,laizosi Zaizdas" ir neskuba imtis rimtesniy investi-
cijy ir veltis j rizikingesnius projektus. Tolimesnés ekonominés
raidos neapibréztumas, kvalifikuotos darbo jégos trikumas,
besirieciancios aukstyn atskiry sanaudy kategorijy kainos
atgraso iniciatyvas nekilnojamojo turto rinkoje. Taciau vis
daugiau stebime niiniy projekty, kurie savo pirkéjg turi dar
prie$ prasidedant statyboms.

Vertinant trijy Baltijos Saliy nekilnojamojo turto sektoriaus
pradines pozicijas (Zr. 3.1 diagrama), akcentuotina, kad su
nekilnojamuoju turtu susije sektoriai labiausiai nukentéjo
Lietuvoje. Cia traukési tiek statybos, tiek nekilnojamojo turto
operacijy ekonomineés veiklos, o bendras jy svoris ekonomikoje
smuko nuo pries krize buvusiy 18 proc. iki 12 proc. pernai.
Latvijoje per ta patj laikotarpj ypatingai subliusko statyby
sektorius (nuo 10 proc. iki 6 proc.), tuo tarpu nekilnojamojo
turto operacijy vaidmuo Siek tiek iSaugo. Analogiskai kito iy
veikly svoris BVP struktdroje ir Estijoje. TaCiau akivaizdu, kad
Sioje Salyje su nekilnojamuoju turtu susijusios veiklos nuo

3.1 diagrama
NEKILNOJAMOJO TURTO IR STATYBU DALIS BVP, PROC.

ekonomineés krizés nukentéjo maziausiai. Tokias tendenci-
jas grindzia ir statyby pasitikéjimo rodikliai. Po nuosmukio
Estijoje statyby sektoriaus l0kesc¢iy kreive virs nulio issiverze
jau 2011 m. geguZze, tuo tarpu Lietuvos ir Latvijos rodikliai yra
neigiami iki Siol. Reikéty pastebeéti, kad Estijos statyby sekto-
riy labai gaivino valdzia, valstybiniais uzsakymais nukreip-
dama nemenka srautg Europos Sgjungos lésy ir pajamy, gauty
pardavus tarsos leidimus. Tiesa, Siemet, pasibaigus fiskaliniam
stimului ir pradéjus strigti Estijos ekonomikos varikliui, statyby
IOkesciai vel slysteléjo j neigiama teritorijg. Statyby sektoriaus
dinamikos rodikliai taipogi rodo Estijos statyby sektoriaus
atsparuma krizés padariniams. Nuo dugno, stebéto 2010 m.,
statybos darby apimtys Estijoje atsispyré energingiausiai ir
Siy mety pirmajj pusmet;j jau buvo 53 proc. didesnés. Latvijoje
ir Lietuvoje atitinkamas rodiklis augo kukliau — atitinkamai
34 proc. ir 27 proc.

Lietuvoje su tam tikru velavimu vyksta ir basto rinkos atsi-
gavimas. Vidutines busto kainos indeksas Estijoje ir Latvijoje
nuo 2009-2010 m. buvusiy Zemumy atsitiesé daug sparciau
(Zr. 3.2 diagrama). Per §j laikotarpj gyvenamasis nekilnojamas
turtas Estijoje vidutiniSkai pabrango net 42,7 proc., Latvijoje -
24 proc., o Lietuvoje - tik 10,2 proc. Sparciausiai visose trijose
Baltijos Salyse augo naujo busto kainos, tuo tarpu energe-
tiSkai neefektyvaus senos statybos blsto daugiabuciuose
kainos pasmerktos toliau Sliauzti dugnu ir laukti renovacijos
sprendimy.

3.2 diagrama
BUSTO KAINY INDEKSAS (2010 M. = 100), PROC.
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Akivaizdu, kad burbulo sprogimasir jj sekes nuosmukis 2008-
2009 m. Baltijos Salyse eliminavo spekuliacinés rinkos kompo-
nente, todeél pastaraisiais metais busto kainos dinamikag lémé
nataralios rinkos paklausos ir pasitlos jégos bei gyventojy
perkamaja galig veikiancios makroekonominés charakteris-
tikos. Butent Latvijoje ir Estijoje daug sparciau nei Lietuvoje
traukeésinedarbas ir kilo atlyginimai (realusis darbo uzmokestis
Estijoje nuo dugno jau atsitiesé 5 proc., Latvijoje - 6,7 proc., 0
Lietuvoje — beveik nepakito). Tai yra kertiniai veiksniai, turintys
jtakos namuy Ukiy ateities lUkesciams ir su bustu susijusiems
sprendimams, tad nenuostabu, kad jiems atsiliekant Lietuvoje
leciau vystesiir busto rinka.

3.3 diagrama
BUSTO SANDORIY SKAICIAUS METINIS POKYTIS, PROC.
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Saltiniai: Registry centras, Estijos statistikos tarnyba, Latvijos Zemés registras

Vertinant rinkos aktyvumo tendencijas, pastaraisiais metais
sparciausiai augo gyvenamojo nekilnojamo turto sandoriy
skaiCius Latvijoje (Zr. 3.3 diagrama) — 2011 m. ir 2012 m. Sis
rodiklis sieké atitinkamai 18,3 proc. ir beveik 19 proc. Siam
spurtui jtakos turéjo zema palyginamoji bazé, nes bltent
Latvija patyre ryskiausig rinkos nuosmukj. Be to, nemazai leme
ir Latvijos vyriausybés administracinés pastangos paskatinti
nerezidentus pirkti prabangy bustg sostinéje ir Jurmaloje.
Siekdama suaktyvinti nekilnojamojo turto ir statyby sekto-
riy, Latvijos valdzia nuo 2010 m. nusprende nerezidentams,
jsigijusiems uz 140 tOkst. eury Rygoje arba uz 72 tikst. eury
kitose Latvijos regionuose nekilnojamojo turto, suteikti teise
gyventi Salyje’. Kitas veiksnys, pagyvines Estijos ir Latvijos
gyvenamojo turto rinkg - euro jvedimo keliamas aziotazas.
Estijai jsivedus eurg, dar labiau padméjo kaimyniniy Siaurés
saliy, o ypac Suomijos, gyventojy susidoméjimas Estijos blsto
rinka. Uzsienio gyventojai, besidomintys nekilnojamuoju turtu
Baltijos Salyse, dazniausiai domisi moderniu, kokybiSku, pres-
tizinés klasés bistu patraukliose vietovése. Tad bdtent Sio
segmento busto triokumas Latvijoje ir Estijoje buvo vienas is
svarbesniy kainy kilimo akseleratoriy.

1 Sis leidimas gyventi Latvijos teritorijoje atveria daug papildomy galimybiy:
neribojamas atvykimas ir iSvykimas i$ Salies, teisé dirbti, mokytis, naudotis
plataus spektro medicinos ir vieSosiomis paslaugomis, teisé pasikviesti gimines
ir draugus, laisvai judéti Sengeno zonojeiir t. t.

GYVENAMO]JI STATYBA IR BUSTO RINKA BALTIJOS SALYSE

Euro jvedimo Latvijoje perspektyva taipogi prisidéjo prie akty-
vesniy nekilnojamojo turto rinkos procesy, nes butent Sia rinka
neretai naudojasi Seselineés ekonomikos atstovai savo neap-
skaitytiems pinigams ,iSplauti”. IS dalies Si priezastis po truputj
ilieja energijos ir j Lietuvos basto rinka. Vis labiau ryskéjant
euro Lietuvoje kontlrams, paspartejo ir nekilnojamojo turto
sandoriy skaiciaus augimas. Per tris Siy mety ketvircius suda-
ryty sandoriy skaicius buvo daugiau nei penktadaliu didesnis
nei per atitinkama praeity mety laikotarpj, o augimo tempas
smarkiai lenké atitinkamus Estijos ir Latvijos rodiklius. Taciau
kertinj vaidmenj basto rinkoje suvaidino IGzis namy ukiy
elgsenoje — sparciau pradéjus didéti darbo uzmokesciui, vis
daugiau gyventojy patikéjo, kad blogiausia jau praeityje, ir,
bijodami blsto brangimo, nusprendé nebeatidéti Sio klau-
simo. Pagal Siy mety treciajj ketvirtj stebetg rinkos aktyvuma
Lietuva ir Estija grjzo j 2007 m. IV ketv., o Latvija — j 2008 m.
| ketv. stebetg lygj. Darant prielaida, kad Siuo metu stebimi
sandoriai daugeliu atvejy néra spekuliaciniai, rinka iSties jau
tapo dinamiska, todél ateityje ypac spartaus sandoriy skai-
¢iaus augimo nesitikime. Natdralu, kad nekilnojamojo turto
burbulg iSgyvene rinkos zaidéjai is klaidy pasimoké ir nei
artimiausiu, nei vidutiniuoju laikotarpiu neturéty uzlipti ant
to paties gréblio.

Vertinant kredito aplinkg bdsto rinkai, sugrieztéjusios banky
kreditavimo salygos buvo papildomas barjeras busto rinkos
aktyvumui, nors palikany normos apzvelgiamu laikotar-
piu buvo isties patrauklios (Zr. 3.4 diagrama). Visose trijose
Baltijos Salyse tam tikrg laikg vyravo basto jsigijimo sandoriai
apsieinant be banky dalyvavimo. Apie tai byloja ir pastaraisiais
metais bliuSkes banky busto paskoly portfelis. Ir tik pernai
(Estijoje) ir Siy mety pavasarj (Lietuvoje) jvyko Sios tendencijos
|Gzis. Europos centrinio banko duomenimis, Estijoje kredito
jstaigy gyventojams iSduoty basto paskoly portfelis dugna
pasieke 2012 m. kova, taciau atsigavimo tendencija iSryskejo
tik nuo Siy mety pavasario. Tiek Estijoje, Tiek Lietuvoje nuo Siy
mety kovo stebeétas teigiamas paskoly srautas, o tai reiskia, kad
basto paskoly bankai iSdave daugiau nei susigrazino. O busto

3.4 diagrama ) )
BENDRA BUSTO KREDITY KAINOS METINE PROCENTINE NORMA?¥, PROC.

Lietuva (LTL) =—— Estija (EUR) =—— Lietuva (EUR) - Latvija (EUR)

* Angl. annual percentage rate of charge, APRC

Saltinis: Europos centrinis bankas



portfelis rezidentams Siose Salyse nuo kovo atsitiese atitinka-
mai 0,8 proc. Estijoje ir 0,5 proc. Lietuvoje. Tuo tarpu Latvijoje
atitinkamas rodiklis vis dar sparciai smunka. Nuo virsukal-
nés, pasiektos 2009 m. pradzioje, jis jau sumazejo 28 proc., 0
Estijoje ir Lietuvoje - tik atitinkamai 6,5 proc. ir 2 proc.

Siuo metu bankai stebi pirmuosius ryskesnius basto kredita-
vimo atsigavimo zidinius, kuriuos kursto tik tam tikri visuo-
meneés segmentai. Busto paskolomis dazniausiai domisi jauni
ir nuo krizes nenukenteéje profesionalai, sukaupe solidy pradinj
inasg; asmenys, keiciantys busta j didesnj, kuriems reikalingas
tik dalinis basto kreditavimas; finansinj stabiluma uzsitikrinu-
sios vyresnio amziaus Seimos, siekiancios pasikeisti bastg ar
jsigytiantruosius namus. Neretas pasiturintis asmuo pasirenka
gyvenamajj nekilnojama turta patrauklioje vietoje investicijai,
nes Siuo metu daugelis kity turto klasiy sitilo ypac zema graza.
Toks naujy paskoly pavidalas isties gali bati krikstijamas
wsveiku®, nes auk3ciau iSvardinti besikredituojantys asmenys
pasizymi maza nemokumo rizika. Be viso to, palyginus banky
skelbiamus kredito rinkos rodiklius ir busto jsigijimo sandoriy
skaiciy, akivaizdu, kad nemazai sandoriy sudaroma be kredito
jstaigy dalyvavimo.

3.5 diagrama )
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Saltinis: Europos Komisija

Nagrinejant busto pasitlos tendencijas Baltijos Salyse, neste-
bina atsargi statytojy elgsena. Jvertine grieztus potencialiy
pirkéjy poreikius — palyginti su nesena istorija aukstus koky-
bés reikalavimus ir reikluma kainai — vystytojai labai atidziai
sveria rizikg ir imasi tik ty projekty, kuriy sekme yra 100 proc.
garantuoti. Tai dazniausiai ekonomiski, aukstos kokybés busto
projektai patraukliose didmiesciy vietose. Kalbant apie pasia-
los poveikj kainai, galima teigti, kad Lietuvos vystytojai rinkai
basty patiekia santykinai daugiau nei Latvijos ir Estijos (Zr. 3.6
diagrama). Taciau paklausa Lietuvoje blstui pastaruosius porg

3.6 diagrama
PASTATYTY BUTY SKAICIUS, TENKANTIS TUKST. GYVENTOJY
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mety buvo mazesne nei kaimyninése Salyse dél daug létesnio
darbo rinkos atsigavimo ir jSalusiy atlyginimy. Tokj pasitlos ir
paklausos neatitikima rodo ir vangiausiai kitusi kaina Lietuvos
bdsto rinkoje.

Kad naujas nekilnojamojo turto rinkos ciklas jsibégéty irnamy
ukiai drgsiau imty dalyvauti busto rinkoje, turi pasikeisti
kertiniai ekonominiai vektoriai. Gyventojy nerimg del ateities
rodo dar vis neigiami vartotojy pasitikejimo rodikliai visose
trijose Baltijos Salyse. Lietuvoje pazeidziama islieka ir darbo
rinkos situacija: dvizenklis nedarbo lygis, didelis emigracijos
srautas, dar tik pradedantys kilti atlyginimai riboja namy tkiy
galimybes jsigyti bustg. Gyventojy iki 25 m. padeétis apskritai
nepavydetina - kas penktas jaunas zmogus Siuo metu neturi
darbo, o pradinio kapitalo namy zidiniui jziebti taipogi daznai
nera is kur gauti. Visa tai riboja norg ir galimybes skolintis
bdstui.

Apibendrinant, bisto rinkos aktyvumas Estijoje gali Siek tiek
prislopti dél Gkio sulétéjimo ir padidéjusio nerimo dél atei-
ties perspektyvy. Latvijoje tam tikrg laika rinkai judesio jlies
reklaminis euro jvedimo poveikis iSorés pirkéjams. Taciau
vidutiniuoju laikotarpiu rinkos pulsg lems vidaus paklausos ir
jalemianciy veiksniy raida. Bsto rinkos atsigavimo Lietuvoje
galima bus laukti tik tuomet, kai tvaresne raidg pasieksime
ne tik j iSore, bet ir j vidaus rinkg orientuotuose tkio segmen-
tuose, sukrus statytojai, vartotojy likesciy kreivé prasimus j
teigiama zona, Zymiai pagerés darbo rinkos rodikliai. Taciau
kylantis busto jsigijimy skai€ius ir suaktyvéjusi nekilnojamojo
turto kredito rinka rodo, kad pirkéjy kritiné masé vis didéja.
Tai pirmieji rimtesni Zenklai, kad kainy kritimui erdvés nebe-
liko, o svarstantiems jsigyti basta pats metas jau pradéti jo
dairytis rimciau.
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Priedas

Euro zona Estija Latvija Lietuva Euro zona Estija Latvija Lietuva

NACIONALINES SASKAITOS VALDZIOS SEKTORIAUS FINANSAI
Realaus BVP metinis pokytis, proc. Valdzios sektoriaus skola laikotarpio pabaigoje, proc. nuo BVP
2009 -4,4 -14,1 -17,7 -14,8 2009 80,0 71 36,9 29,3
2010 2,0 2,6 -1,3 1,6 2010 85,4 6,7 44,4 37,8
2011 1,6 9,6 53 6,0 2011 873 6,1 41,9 38,3
2012 -0,7 39 5,0 3,7 2012 90,6 9,8 40,6 40,5
2013 | pusm. -1,2 1,2 4,1 3,7 2013 | pusm. 95,7 9,8 38,7 40,4
BVP, tenkantis vienam gyventojui, takst. eury Valdzios sektoriaus balansas, proc. nuo BVP
2009 271 10,4 8,6 8,4 2009 -6,4 -2,0 -9,8 -9,4
2010 27,7 10,7 8,6 89 2010 -6,2 0,2 -8,1 -7,2
2011 28,4 12,1 9,8 10,2 2011 -4,2 1,1 -3,6 =55
2012 28,5 13,0 10,9 11,0 2012 -3,7 -0,2 -1,3 -3,2
Galutinio namy kiy vartojimo iSlaidos palyg. kainomis, metinis pokytis, MOKEJIMY BALANSAS
proc. ) ) )

Einamosios saskaitos balansas, proc. nuo BVP
2009 -0,9 -14,8 -22,6 -17,8

2009 -0,2 2,7 8,6 3,7
2010 1,0 -2,6 2,3 -3,6

2010 0,1 2,8 29 0,1
2011 0,3 3,8 4,8 4,8

2011 0,1 1,8 -2,1 -3,7
2012 -1.4 4,9 5.8 3,9

2012 1,3 -1,8 -2,5 -0,2
2013 | pusm. -14 4,9 6,2 4,1

2013 | pusm. 0,8 -0,6 -0,3 0,7
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas palyg. kainomis, .
metinis pokytis, proc. Grynasis TUl srautas, proc. nuo BVP
2009 -12,7 -39,0 -37,4 -395 2009 3.2 9,5 0.4 -0,0
2010 -0,4 -7,3 -18,1 1,9 2010 3.0 8.4 1.6 2,2
2011 16 37,6 27,9 20,7 2011 4.7 15 51 3.4
2012 -4,0 10,9 8,7 -3,6 2012 3.4 6.8 3.9 1,7
2013 | pusm. -5,2 -3,7 -5,0 9,3 2013 | pusm. 0,5 0,7 1,4 0,4
Prekiy ir paslaugy eksportas palyg. kainomis, metinis pokytis, proc. Grynasis investicijy portfelio srautas, proc. nuo BVP
2009 -12,3 -21,3 -13,1 -12,6 2009 2.8 -10.4 0.7 3.3
2010 11,6 23,7 12,5 17,4 2010 1,2 -3.2 -17 5,8
2011 6.5 23,4 12,4 14,1 2011 2,5 71 -2.2 3.9
2012 2,5 5,6 9,4 11,8 2012 0.8 -0,6 45 2,8
2013 | pusm. 0,5 49 2,9 15,4 2013 1 pusm. 0,9 12 03 -2,4
Prekiy ir paslaugy importas palyg. kainomis, metinis pokytis, proc. Bendroji 3alies skola uzsieniui laikotarpio pabaigoje, proc. nuo BVP
2009 -10,8 -31,1 -31,7 -281 2009 116,1 123,2 155,7 83,9
2010 10,0 21,1 11,8 17,9 2010 119,2 114,3 164,6 82,9
2011 4,5 28,4 22,3 13,7 2011 126,6 94,0 146,4 774
2012 -1,0 8.8 4,5 6,1 2012 127,5 95,4 136,3 75,4
2013 | pusm. -1,3 6,0 -1,1 13,0 2013 | pusm. 126,9 91,9 136,9 70,0

PRIEDAS D



Euro zona Estija Latvija Lietuva Euro zona Estija Latvija Lietuva

FINANSY RINKA KAINOS, DARBO RINKA IR PAJAMOS
Paskolos namy Gkiams ir nefinansinéms korporacijoms laikotarpio SVKI laikotarpio pabaigoje, metinis pokytis, proc.
pabaigoje, proc. nuo BVP

2009 0,9 -1,9 -1,4 1,2
2009 108,4 103,0 100,5 66,9

2010 2,2 5.4 2,4 3,6
2010 107,5 95,5 96,4 59,6

2011 2,7 4,1 3,9 3,5
2011 105,7 80,3 80,5 49,9

2012 2,2 3,6 1,6 29
2012 103,2 75,0 65,6 46,5

2013 rugs. 11 2,6 -0,4 0,5
2013 | pusm. 102,0 72,4 61,5 43,8 - - — — -

GKl laikotarpio pabaigoje, metinis pokytis, proc.
Paskolos nefinansinéms korporacijoms laikotarpio pabaigoje,
proc. nuo BVP 2009 -2,5 -1,7 -9,1 14
2009 52,7 49,7 54,1 35,5 2010 5,2 5,0 7.9 16,1
2010 51,0 45,4 51,4 31,0 2011 3.9 3.2 7.0 8.7
2011 50,1 37,0 42,9 254 2012 19 2,2 3.8 2,0
2012 479 35,6 357 24,0 2013 rugs. -10 9,0 18 -39
2013 | pusm. 46,9 34,3 33,6 21,9 Suderintas nedarbo lygis, sezonidkai iSlygintas, laikotarpio pabaigoje,

proc.
Blsto paskolos laikotarpio pabaigoje, proc. nuo BVP

2009 10,0 16,8 20,0 16,9
2009 39,9 43,8 36,8 22,6

2010 10,0 14,2 17,9 17,5
2010 40,5 41,5 36,0 21,6

2011 10,7 11,0 15,5 13,6
2011 40,2 36,2 29,8 19,2

2012 11,9 9,7 14,2 12,7
2012 40,4 33,6 24,1 17,8

2013 | pusm. 12,2 8,3 11,3 11,9
2013 | pusm. 40,4 32,6 23,2 174

Bruto darbo uzmokestis laikotarpio pabaigoje, metinis pokytis, proc.

Vartojimo kreditai laikotarpio pabaigoje, proc. nuo BVP

2009 : -6,6 -12,1 -8,7
2009 71 5,4 5,5 39

2010 : 4,0 3,4 0,2
2010 7.0 4,6 51 3.4

2011 : 6,3 4,5 2,5
2011 6,7 3,6 4,3 2,2

2012 : 59 4,0 2,6
2012 6,4 3,5 3,5 2,0

2013 | pusm. : 8,5 4,6 4,6
20131 pusm. 6,2 33 2,4 19

Indéliai laikotarpio pabaigoje, proc. nuo BVP

2009 80,1 51,4 54,3 38,3
2010 80,2 54,5 62,1 40,3
2011 79,7 51,0 55,8 36,9
2012 82,4 51,9 55,7 37,5
20131 pusm. 83,1 50,7 54,4 35,8
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Ekonominiy tyrimy padalinys
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