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Kada pradés kilti palukany normos?

Jau kurj laikg rekordinése Zemumose strigusios pallkany normos uz paskolas dZiugina ne vieng banko
paskolg turinig Seimg. Lietuvos banko duomenimis, vidutinés pallkany normos, taikomos naujy bdsto
paskoly turétojams, pernai mety lapkri¢io ménesj slysteléjo Zzemiau 2 proc. ir Siuo metu tesiekia 1,9 proc. Tai
yra istoriSkai Zemiausias lygis ir Siandien belieka tik juo mégautis.

Tacdiau Lietuvoje basto paskolos sudaro didzigjg dalj — t.y. 80 proc. — viso namy Gkiy jsiskolinimo ir jos
dazniausiai imamos ne vieniems ir net ne penkeriems metams. Tad natdralu, kad ilgam laikotarpiui savo likimg
su banku susais€iusiems gyventojams kyla klausimas, kiek ilgai truks Sis ,,pinigy iSpardavimas“ ir kas bus
po jo? Taipogi Sis klausimas neduoda ramybeés turintiems santaupy — nulinés palikany normos uz indélius
bankuose susilaukia itin didelio nepasitenkinimo.

Eurg jsivedusi Lietuva palikany normy tendencijas importuoja i$ euro zonos. Todél norédami nuspéti, kokj
palikany receptg ateityje pateiks Europos centrinis bankas (ECB), esame priversti atidzZiai stebéti euro zonos
ekonomikos sveikatos bukle ir jvertinti jos raidos perspektyvas. UzZsiteses euro zonos Ukio sgstingis priverté
ECB Siy mety kova iSsitraukti sunkiagjg artilerijg — pradéti kiekybinj skatinimg. |Svirk§damas po 60 mird. eury
per meénesj j tarpbankine rinkg ECB tikisi tokiu pertekliniu likvidumu sutepti uzradijusj regiono ekonomikos
variklj. Grynyjy lavina uzlieti ir neigiamy palGkany uz indélius ECB | kampg uzspeisti komerciniai bankai,
teoriSkai, turéty biti priversti didinti kreditavimg namy Gkiams ir jmonéms. Pigios ir gausios banky paskolos
turéty paskatinti Siuos ekonomikos dalyvius aktyviau vartoti ir investuoti. O didéjanti paklausa natdraliai
priversty prekes kuriancius ir paslaugas teikianCius verslus spar€iau suktis. Tai ilgainiui suzadinty spaudimg
kainoms atsitiesti.

Siuo metu ECB dziligauja stebédamas pirmuosius kiekybiniu skatinimu sulaistytos euro zonos atsigavimo
zelmenis: vartotojy pasitikéjimo rodiklis yra auk$Ciausias nuo 2007 m., mazmeninés prekybos apyvarty
apimtys yra didziausios per pastaruosius ketverius metus, nebekrenta ir euro zonos banky privadiam sektoriui
iSduoty paskoly portfelis. Atpigusio euro ir itin zemy naftos kainy paskatinta euro zonos ekonomika Siy mety
pirmajj ketvirtj iSspaudé ir visai solidy 0,4 proc. ketvirtinj BVP augimo tempg, kuris virSijo atitinkamus JAV ir
Jungtinés Karalystés rodiklius. Taciau tai dar tik pirmas zingsnis pergalés link, o ECB Siuo metu vykdomos
beprecedentés skatinimo programos neketina keisti bent jau iki 2016 m. rugséjo. Palikany normy didinimo
ciklg ECB pradés infliacijai pasiekus tikslinj beveik 2 proc. lyg;.

Tuo tarpu stebédami JAV Ukio tendencijas, finansy rinky dalyviai aktyviai spélioja, kada Federaliniy rezervy
sistema (FED) imsis kelti bazines palikany normas. Tiek atsitiesusi baziné infliacija, tiek solidis darbo rinkos
rodikliai byloja apie tvirta pagrinda, nuo kurio spiriasi didziausia pasaulio ekonomika. Tad Siuo metu tik keliy
ketvir€iy klausimas, kada FED pradés kelti bazines palikany normas. Vertinant abipus Atlanto esanciy
centriniy banky baziniy palikany normy istorijg matome, kad pinigy politikos ciklai juda daugmaz koja kojon.
Tai lemia tiek globalios finansy rinkos, tiek nykstantys tarpvalstybiniai realaus sektoriaus srauty barjerai. FED
pradéjus monetarinio grieztinimo ilgainiui analogiskus zingsnius bus priverstas daryti ir ECB.

Pasakyti konkreCig datg, kada palikany normos ims riestis aukstyn, Siandien yra nejmanoma. Euro zonos
makroekonominé sveikata vis dar labai Slubuoja ir tai lemia ne cikliniai faktoriai, o chroniSkos ligos. Piety
valstybéms |sibégeéti trukdo milziniSkos skolos, struktdriniai barjerai, Zzemas konkurencingumas, didelis
nedarbas ir politinis nuovargis dél uzsitesusios fiskalinio dirzy verzimosi politikos. Visgi naivu baty tikétis, kad
tokia palukany normy aplinka tesis deSimtmeciais. Todeél svarstantiems ilgalaikio busto kredito variantus,
bdtina rimtai apgalvoti ir fiksuoty palikany normy atvejj taip apsidraudziant nuo paliikany normy nepastovumo
rizikos.
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