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ECB Eurozonos neisgydys

Jau beveik pusé mety, kaip Graikijos drama nenulipa nuo finansinés spaudos antras¢iy. Graikijos spektaklis
madingas finansy rinkose, taciau vertinant Eurozonos ekonomikos sveikatg ir perspektyvas, pagrindinés
struktdrinés problemos gludi toli grazu ne vien Balkany pusiasalio smailéje. Atrodo, kad né 2 proc. Eurozonoje
nesudarancios Graikijos bédos visai politiSkai patogios daugeliui klubo nariy, nes nukreipia démesj nuo
skatinimu sulaistytos Eurozonos atsigavimo Zelmenis, vis tik ekonomikos augimo pamatai per Siuos metus ne
ka tesutvirtéjo.

Visy pirma, kiekybinis skatinimas néra vaistas. Jis Eurozonos ligy negydo, o, tarytum sintetinis stimuliatorius,
iSSaukia trumpalaikj jégy antpladj, taCiau po jo seka dar viena energijos duobé. Eurozonos Ukio problema —
prarastas konkurencingumas ir pertekliné vieSojo sektoriaus nasta privaCiam sektoriui iSlaikyti. Ir tai ne vien
periferiniy Saliy problema. IS Sio klubo stengiasi iSstoti Ispanija ir Portugalija, kuriose galima stebéti nominaliy
valdzios sektoriaus iSlaidy mazéjimg. Tuo tarpu labiausiai apie nuovargj nuo nuolatinio ,dirzy verzimosi®
vieSojoje erdveje rékiancios ltalija ir Pranclzija i$S tikryjy per pastaruosius 5 m. nesugebéjo talijos apimdiy
susimazinti né per vieng dirzo skylute: Prancizijoje valdzios sektoriaus iSlaidos per §j laikotarpj augo vidutiniSkai
2,2 proc. per metus, o Italijoje — 0,8 proc.

Pampstantj vieSajj sektoriy ekonomikai iSlaikyti darosi vis sunkiau. Mokestiné nasta, gausios valdininky armijos
iSlaikymas, vieSasis reguliavimas, neefektyvus administravimas ir dosnios nedarbo pasalpos apskritai gniauzia
privacig iniciatyvg, verslumg ir norg veikti. Tad visai nestebina tai, kad Pasaulio banko ,Doing business*
lenktynése Eurozonos branduolj atstovaujanCios ekonomikos, iSskyrus Vokietijg, neturi kuo didziuotis.
Prancizija, Belgija ir Ispanija nepatenka | 30-tukg, o 56-toje vietoje esandiai Italijai tenka dalintis tokiu pat
pazymiu verslo aplinkai su Baltarusija.

Didzioji dalis euro klubo senbuviy vis dar ken€ia nuo dvizenklio nedarbo lygio. Be Graikijos, kurioje darbo neturi
kas ketvirtas darbingo amziaus gyventojas, dvizenklis nedarbo lygis stebimas Ispanijoje (23 proc.), Portugalijoje
(14 proc.) ltalijoje (12 proc.), Prancizijoje (11 proc.). Kuomet bedarbysté Salyje uzsitesia, ji jgauna struktdriniy
bruozy — darbo neturintys gyventojai praranda kvalifikacijg ir jy tikimybé grjzti j rinkg mazéja. Be to, Si problema
kuria palankig terpe formuotis krastutiniams politiniams judéjimams, populistiniam spaudimui ir politinéms
krizéms.

Problema ta, kad negydomos ligos savaime neiSnyksta. PrieSingai, jos jgauna chroniskg pobudj ir pasiekia tok|
momentg, kuomet jau nebéra tinkamo gydymo. Toks momentas gali istikti visai greitai — ECB iSnaudojus savo
paskutinj kiekybinio skatinimo kozirj, bet taip ir nesulaukus patenkinamos ekonomikos reakcijos. Tad Eurozonai
teks daug labiau pasistengti, siekiant neapleisti turimy pozicijy pasaulio ekonominés jtakos zemélapyje.
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