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Baltijos saliy perspektyvos
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.Meskos paslauga” Lietuvos
ekonomikai:
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perspektyvos ir issukial

Indré Genyté-Pikciené

Ekonominiy tyrimy departamentas | Rinky tarnyba
2014 m. geguzes 29 d.
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Lietuva su kaimynémis émé vel matuotis ,Baltijos tigry” kailiukus
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| iISore orientuoty sektoriy vaidmuo zenkliai iSaugo
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Eksporto arkliukas iStempé Lietuvos Ukj iS duobés

Prekiy ir paslaugy eksportas sezoniskai ir darbo dieny pagr. iSlygintas indeksas
palyginamosiomis kainomis (2008 = 100), proc.
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Lietuva émeé gyventi ,pagal savo kisene”

Einamosios sgskaitos ir uzsienio prekybos balansas, dalis BVP, proc.
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5 Saltinis: Lietuvos bankas, Lietuvos statistikos departamentas 29.05.2014




Sparciausiai nuo 2008 m. iSaugo re-eksportas

Lietuvos eksporto struktara, mird. lity

Paslaugy eksportas

18.6
Reeksportas
15.9
® Mineralinis kuras € 848
. - . . N . .. ‘ 79.6
m LietuviSkos kilmés eksportas, iSskyrus mineralinj kurg A
# Prekiy eksportas
Hesp # 69.6 31.4
27.2
11.2
108 22.5
% 555

& 540

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

6 Saltinis: Eurostat 29.05.2014




Kertinés lietuvisky prekiy ir paslaugy eksporto rinkos

Vokietija

4749 min. Lt

2 459 min. Lt

Lietuviskos Svedija
kilmeés prekes Rusija
(be naftos produkty)

2412 min. Lt
Lenkija 2261 min. Lt

Latvija 2 190 min. Lt

Rusija 14 362 min. Lt

. Baltarusija 3654 min. Lt
Prekiy re-
Latvija 3 543 min. Lt
eksportas )
Lenkija 2 863 min. Lt
Estija 1637 min. Lt
Rusija 3992 min. Lt
Baltarusija 1848 min. Lt
Vokietij 1559 min. Lt
Paslaugos oKEE min
Latvija 859 min. Lt
Lenkija 746 min. Lt

m Saltinis: Lietuvos Statistikos Departamentas, Lietuvos Bankas, Versli Lietuva, DNB 29 05.2014




LIETUVOS EKSPORTO RINKU SVEIKATA
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Pav. Saltinis:http://www.dimensionsinfo.com/wp-content/uploads/2010/03/Freight-Container-sizes.jpg ~ 29.05.2014




Situacija Europos Sagjungoje islieka itin sudétinga
i Nedarbo lygis %013 m. pabaigoje (sezoniskai
-Europos Sgjunga | s —

26.1

! Kroatija 17.5

Ukio variklis kuriasi létai, ES Siemet | i .
augs 1,6%, Eurozona — 1,3%* N crilgzliia
: Slovakija
 Nedarbo lygis ES — 10,5% ; B“'?;;}Z
(Graikijoje 28%, Ispanijoje 26%) | Airija
] : Eurozona
« Jaunimo nedarbas - 23% | Latvija
! Lietuva
* Vidaus paklausa silpna, vartotojy ir Pfafcﬂiilja
2 . . . - ve s . ; ! enkija
pagrindiniy sektoriy likescCial taisosi . Slovenia
létai i Vengrija
i Estija
* Periferijos problemos dar vis § Sﬁjﬁ:g
neissprestos, taCiau blogiausia jau § Svedija
praeityje -
- TebeZioji fiskalinés skylés: kio Al
stagnacija nepadeda sumazinti | Gekija

valdzios sektoriaus skolos. | Malta

i Liuksemburgas

*atitinkamai EK ir DNB(NO) prognozés ' Vokietija :
. ' Austrij ,
9 Saltinis: Eurostat ustrija 29.05.2014




Itin ryski ,sveiky® ir periferiniy ekonomiky atskirtis

Pridétinés vertés indeksas palyginamosiomis
kainomis (2008 = 100; sezoniSkai ir darbo dieny
atzvilgiu koreguotas)
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Periferinés Salys: Airija, Graikija,vlspanija, Italija, Kipras, Portugalija. Graikija nuo 2011 m.
10 statistinés informacijos neteikia. Saltinis: Eurostat, DNB skaiCiavimai

Pav. Saltinis: http://anwo.com/store/media/pig_toy_sow_w._piglets.jpg



ECB ,balandziai” plasnoja vis smarkiau

v 4

¢’ Monetarinio skatinimo
palikany normomis rezervai jau
iSsemti. Tolesnis pallkany
normy karpymas tik budas
,uzkalbeti rinkas*“, realios

ekonomikos nepasiekia.

Nutolusi nuo ECB tikslinio lygio
— tik vos zemiau nei 2 proc. —
infliacija vercia ECB vis
dazniau kalbéti apie ,sunkigjg
artilerijg” — kiekybinj skatinima.

Visos priemoneés, apie kurias

kalba ECB, laikys prirakinusios
Europos palikany normas /&
rekordinése Zzemumose. |

palikany normoms greit atsitiesti nelemta

Metiné infliacija Eurozonoje, proc.

A

ECB tikslas — Siek
tiek maziau nei 2
proc.
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i
y
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Salti

2009 2010 2011 2012 2013 2014

nis: Bloomberg, Eurostat




Numatoma spartesné pasaulio plétra siemet turéty timpteléti ES Ukj

Realaus BVP metinis pokytis, proc.
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... Tuo tarpu kertinés Lietuvos rinkos — vienos atspariausiy ES

Realaus BVP metinis pokytis, proc.
5.2

m 2012 m2013 2014P 2015P

Vokietija Latvija Svedija Lenkija Estija JK

m ik Saltinis: Europos Komisijos ir DNB prognozés 29.05.2014




-10

-12

Rusijos ekonomika prarado pagreit] dar iki konflikto su Ukraina

Realus Rusijos BVP, metinis pokytis, proc.
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14 Saltinis: Rusijos statistikos tarnyba, Trading Economics




Rusijos Ukis springsta, nors pajégumai isnaudoti maksimaliai

Rusijos uUkis — ties gamybos : Nedarbo lygis ir kapitalo panaudojimo lygis, proc.
galimybiy riba. Nors kapitalo ir 70 | 4
. o . . ! Nedarbas krenta, kapitalo

darbo veiksniai pasieké 1651 panaudojimas kyla T 6
maksimumag, ekonomika neauga. g0,

: : ! - 8
Gamybos sektorius yra silpnas 155
ir nekonkurencingas, o vidaus  i50; 10
vartojimas islieka vienu stipriausiy i ,- |
akio varikliy ir palaiko spaudima . e 12
kainoms. — Kapitalo panaudojimo lygis (skalé kairéje) »

35 - — Nedarbo lygis (apversta skalé desinéje)

Bdtina atnaujinti technologinj 10 6

gamybos lygj. Létas progresas
jgyvendinant struktdrines
reformas.

40 - Rusijos materialinés investicijos, metinis r 40
pokytis, proc.

Darbo jégos potencialas . L 50
iSnaudotas, triksta kvalifikuoty
. 1 10 4 - 10
it = M
: 0 - L 0

Centrinis bankas jkalintas tarp

v . . . - s g om e - . L _10

aukstos infliacijos ir Gkio létéjimo 10
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Saltinis: Capital Economics
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Galimi Rusijos Ukrainos konflikto padariniai Lietuval

ENERGIJOS RINKA
IMPORTAS EKSPORTUI




Maistas ir energija — kertinés prekybos su Rusija grupes

Lietuviskos kilmés eksporto j Rusijg
strukttra 2013 m., proc.

Lietuvos importo iS Rusijos 2013 m.
struktdra, proc.

Elektra, 2

Chemikalai, ]
2 Kitos, 6

Statybines
medziagos ir

metalai, 6 Gamtinés

Maisto dujos, 14
sektoriaus
produktai,

46

Plastikai ir
guma, 6

Mediena,
popierius ir
spauda, 8

Nafta ir jos
produktai,
75

Transporto

priemoneés,
9 Masinos ir

jrengimai, 12

18 Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 29.05.2014




Re-eksportas | Rusijg daugiau nei padvigubé&jo nuo 2008 m.

LietuviSkos kilmés prekiy eksporto |
Rusijg metinis pokytis, proc.

Lietuvos eksportas (be naftos produkty) |

Rusija 85.6
¢ 38.6 39.7
m Re-eksportas, mird. LTL 83.7
L 2
m LietuviSkos kilmés eksportas, mird. LTL
# Re-eksporto dalis, % 85
L 4
78.4 78.4
2 2

74.9
2 14.3 12.4
72.8
L 2
m2011 m2012 m 2013 2014 | ketv.
68.5
L 2
4.8
65.7
3.6
L 2
2.2

71.0
LB 2 P 2.4 2.4
™ B B M A
0.8 ; Viso Maisto Masinos ir  Transporto  Mediena,
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sektorius ~ jrengimai  priemonés  popierius ir

spauda

m 19 Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 29.05.2014




Taigi, kas toliat

.

Scenarijal



Neapibreztumo ruke: | scenarijus — “|prasti santykiai”

BUSINESS

BAZINIS

AS USUAL

» Lietuvos ekonomika tesia apie 3

- Rusija aneksuoja Kryma, bet proc. BVP augima.

jtampa Ukrainoje

interpretuojama kaip Sios salies « Eksporto j Rusijg indélis |
vidinés problemos. ekonomikos augimag palaipsniui
mazeéja, bet yra pakeiCiamas
stipresnés vidaus paklausos ir
Vakary rinky atsigavimo

* Rusijos ekonominiai santykiai
su ES nenukendia, sankcijy
pobudis kosmetinis.

« Dél galimy energijos importo
trikdziy pavojingiausia 2015

e s a AL m. pabaiga, kai Rusija jau turés
trlkdzv|g|, IR L e I technines galimybes eksportuoti
anksciau.

dujas j Kinijg. Bet iki tol turésime
m 21 alternatyva.

« Grjzimas j normalig padeét;.
Galimi eksporto | Rusijg




Rusija aneksuoja Kryma, bet
nutraukia tolesne karine
invazija.

TaCiau jtampa Ukrainoje
Interpretuojama kaip Rusijos
Iniciatyva.

Rusijos santykial su ES

pablogeéja.

ES imasi griezty sankcijuy,
Rusija reaguoja protekcionizmu

ir administraciniais ribojimais.

Neapibreztumo ruke: Il scenarijus — “Grieztos sankcijos”

MAZIAU
TIKETINAS

» Lietuvos pieno ir mésos
eksportuotojai, taip pat transporto
kompanijos praranda pozicijas
Rusijoje ir yra priversti mazinti
verslo apimtis arbalir ieSkoti kity
rinky.

» Lietuvos BVP augimas suléteéja iki
2 proc. vidutiniuoju
persiorientavimo fazés laikotarpiu.

 llgainiui Lietuva prisitaiko prie
prieSiskos verslo aplinkos Rusijoje
ir nukreipia eksporto srautg kitur.




Neapibreztumo ruke: Il scenarijus — “Geleziné uzdanga”

* Prasideda kariniai veiksmai.
Rusija mégina okupuoti Ryty
Ukraing; Ukraina ginasi, NATO
remia.

Rusija nutraukia energijos
tiekima visai Europai.

ES atsako pilnu prekybos
embargu Rusijai. Prekybos ir
kapitalo srautal su Rusija
nutriksta.

DNB

MAZIAUSIAI
TIKETINAS

Prarandama svarbi eksporto
rinka ir kritinis energijos tiekéjas.
Praradusi erdvig rinkg ir energijos
Saltinj pramoné jklimpsta j sunkia
recesija.

Paslaugy sektorius (ypac
transportas, turizmas ir didmeniné
prekyba) taip pat zenkliai smunka.

Vyriausybé padidina iSlaidas krasto
gynybos reikmems, iSauga
fiskalinis deficitas.

Dél rizikos pasoka skolinimosi

kaina. Gali tekti perrasSyti Euro
jvedimo scenarijy.




VIDAUS PAKLAUSOS TENDENCIJOS

24 Saltinis: http://blog.timesunion.com/opinion/files/2011/11/1103_WVinvest.jpg




Lietuvos Ukis vis drgsiau spiriasi vidaus paklausos koja

BVP komponentai iSlaidy metodu, metinis pokytis, proc.
12.8

m2012 m2013

-3.6
BVP Galutinio namy Okio  Galutinio valdZzios  Bendrojo pagrindinio  Prekiy ir paslaugy Prekiy ir paslaugy
vartojimo iSlaidos  sektoriaus vartojimo  kapitalo formavimas eksportas importas
iSlaidos

25 Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 29.05.2014




Pernai sparcCiau augo vidaus rinka mintantys sektoriali

Mazmeninés prekybos apyvartos ir
vartotojy ItkescCiy rodiklio dinamika
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Mazmeninés prekybos apyvartos, metinis pokytis, proc. (skalé kairéje)
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kainomis (2010=100), proc.
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 29.05.2014




Atlyginimy augimas pradeda jgauti pagreit] ir Lietuvoje

Vidutinis ménesinis bruto darbo
uzmokestis, metinis pokytis, proc.

Lietuva Latvija

-12.1

m2009 w®2010 w2011 ®=m2012

m2013

Vidutinis bruto darbo uzmokestis, 2012, eury

Norvegija
Danija 4446
Airija 4115
Belgija 3627
JAV 3612
Svedija 3530
Nyderlandai 3430
Suomija 3363
JK 3324
Austrija 3267
Prancuzija 2988
Vokietija 2969
Italija 2411
Ispanija 2269
Slovénija 1893
Graikija 1670
Portugalija 1353
Cekija 1044
Slovakija | 1004
Estija* NN 986
Vengrija | 877
Lenkija | 853
Latvija* N 737
Rusija* | 742
Lietuva* | 677
Rumunija* 530

Baltarusija* 453

Bulgarija* 427

Ukraina* 323

7.6

7.3

Estija

*2013 m.
duomenys

2014 | ketv.

Saltinis: UNECE, nacionalinés statistikos tarnybos, DNB 29.05.2014
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Lietuvoje iSryskejo struktdrinio nedarbo problema

Nedarbo lygis, sezoniskai iSlygintas, laikotarpio pabaigoje, proc.
1 39.2

E 1Viso

35.3

=4—Jaunimo

31.7

235 931 228

22.1
209 21.0

20.2

18.0

17.7

15.5 16.2

14.5 13.9

13.7 13.0

11.4 11.6 11.0 11.2
10.0 10.7 10.7 105 .

9.4 9.6 9.3

8.6

2009|2010| 2011|2012 | 2013201412009 | 2010|2011 (2012|2013 |2009|2010|2011|2012|2013|2009|2010(2011|2012|2013|2014 |
ketv. ketv.

ES-28 Estija Latvija Lietuva

m 28 Saltinis: Eurostat 29.05.2014




Demografiniai iSSUkiai neramina, tacCiau grjztancCiyjy srautas teikia vilties

PrivaCiy asmeny perlaidos ir darbo
pajamos 2012 m., dalis BVP, proc.

Lietuva — 45

Bulgarija
Liuksemburgas
Kroatija
Latvija
Slovakija
Belgija
Portugalija
Rumunija
Vengrija
Slovénija
Lenkija
Cekija
Prancizija
Ispanija
Austrija

ES (2012 m.)
Suomija
Italija
Graikija
Airija
Svedija
Nyderlandai
JK

0.4
0.4
0.3
0.3
0.2
0.2
0.1

2.6
2.5

2.2
2.2
2.0
1.9
1.7
15
1.3
11
0.8
0.7
0.7

. 06

29

|ISoriné migracija Lietuvoje, tukst.

3.1
3.0

-53.9

-57.9

-83.2

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

®Emigrantai  ®Imigrantai LT Kiti imigrantai

Saltinis: Eurostat, Statistikos departamentas 29.05.2014




Visa tai skatina verslg investuoti | efektyvesne ir maziau darbui imlig gamybg

Investicijos j pagrindinio kapitalo
formavimg, metinis pokytis, proc.

ISlaidos investicijoms 2013 m., BVP proc.

Estija 25

37.2

Cekija 2.7
Slovakija
Slovénija

Vengrija
Svedija
Austrija

Italija

Lenkija

Danija
Vokietija
Nyderlandai

m [Investicijos ] NT ES

Portugalija

m Investicijos | maSinas, Lietuva

transporto pr. ir jrengimus Ispanija

Suomija

-50.0 Masi .
Prancizija m Masinos ir jranga
JK ® Transporto priemonés

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Airija .
m 30 Saltinis: Eurostat, Statistikos departamentas 29.05.2014

| Latvija




Lietuva Mastrichto kriterijus sugliaudé kaip riesutélius

Néra objektyviy priezasciy,
kurios galéty sutrukdyti jsivesti
eurg nuo 2015 m., tacCiau reiks
sulaukti politinio Europos
virsaniy pritarimo.

llgalaikiy VVP paltkany

NOIMOS (5,4-6,4) proc. 3,6 proc.
Valdzios sektoriaus skolos ir

BVP santykis, proc. 60 proc. 39,4 proc.
Kainy stabilumo kriterijus (1,1-1,7) proc. 0,6 proc.
Valdzios sektoriaus biudzeto 3 proc. 2,2 proc.

deficito ir BVP santykis, proc.

m 31 Saltinis: Lietuvos bankas 29.05.2014




5000

4500 -

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

Numatomas euro jvedimas suaktyvino busto rinkg Lietuvoje

NT sandoriy skaicCius Lietuvoje
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Saltinis: Registry centras, Lietuvos statistikos departamentas 29.05.2014

2013




Lietuvoje pasiula buvo didziausia tarp Baltijos Saliy ir neleido atsitiesti kainoms

Baigty statyti blsty sk., tenkantis tukst. Bsto kainy indeksas (2010 = 100), proc.
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ISvados ir prognozes

* ISoriné aplinka — kertinis Siy mety
tkio raidos nezinomasis

« TaCiau kol kas Lietuvos ukio
augimas subalansuotas ir
spartus. Jj lemia tiek | iSore, tiek |
vidaus rinkg orientuoti lokomotyvai

* Vidaus paklausos pulsas tvinksi
vis sparciau — Ukio plétrg palaikys
investicijos ir atsigaves vartojimas

« Namy Ukiy likescCius gerins
didéjantys atlyginimai, kiSeniy
nesvarins ir iSsikvepusi infliacija

 Lietuvos verslo kova
tarptautineje konkurencingumo
arenoje jsibegeja. Dél kylanciy
atlyginimy investuojama |
efektyvesne ir maziau darbui imlig

gamybg

E2012 =m2013 w2014 P =m2015P

Vid. ménesinis
bruto atlyginimas*,
metinis pokytis

Realusis BVP, Vidutiné metiné

metinis pokytis
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Pagrindiniai makroekonominiai rodikliai, proc.

13.0

Sezoniskai
iSlygintas nedarbo

29.05.2014




ACIU uz démes;j!

DNB banko analitiky apzvalgas galite rasti:
www.dnb.lt/apzvalgos
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