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Galioja nuo 2019 m. sausio 2 d.

FINANSINIY PRIEMONIY IR JOMS BUDINGY RIZIKY APRASYMAS

JZANGA

Sis dokumentas yra skirtas Banko esamiems ar potencialiems klientams (toliau — Klientai), parengtas atsizvelgiant j
Direktyvos 2014/65/EU dél finansiniy priemoniy rinky (MIFID) ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565
reikalavimus.

Bankas, vadovaudamasis teisés akty reikalavimais ir sieckdamas, kad Klientas priimdamas sprendimus dél investavimo
galéty remtis tinkama informacija, pateikia apibendrintg finansiniy priemoniy pobudzio ir joms badingy riziky aprasyma.
Konkreti finansiné priemoné gali turéti papildomy salygy ir batent tai priemonei badingy rizikos veiksniy.

Sio apradymo tikslas — pakankamai isamiai paaiskinti konkregios finansinés priemonés pobiidj, finansinés priemonés
veikimg ir veiklos rezultatus esant skirtingoms rinkos sglygoms, jskaitant teigiamas ir neigiamas sglygas, bei tai finansinei
priemonei badingg rizika.

Prie§ primdamas sprendimg dél investavimo, Klientas privalo susipaZinti su $iuo apraSymu. Sis dokumentas néra
investavimo rekomendacija, o taip pat néra bet kokia kita konsultacija, ir jis néra pateikiamas kaip asmeniné
rekomendacija investuoti j finansines priemones. Prie$ primdamas sprendimg dél investavimo, Klientas privalo jvertinti, ar
tokia investicija atsizvelgiant j jo turimas zinias ir su finansine priemone susijusig patirtj, jo finansine padét;j ir investavimo
tikslus, yra jam tinkama, bei, reikalui esant, kreiptis atitinkamos profesionalios konsultacijos.

1. BENDROSIOS NUOSTATOS

Investuotojo pagrindinis tikslas — siekti teigiamos investicijy ar naudojamy rizikos apsidraudimo priemoniy gragzos. Taciau
bet kuri investicija yra rizikinga, todél investicija gali neduoti lauktos grgzos arba netgi biti nuostolinga. Paprastai tarp
tikétinos grazos dydzio ir rizikos masto egzistuoja tiesioginis rySys, t.y. kuo didesnés investicinés grgzos tikimasi, tuo
didesné rizika patirti nuostolj. Atskiry finansiniy priemoniy rizika yra skirtinga. Vienas i§ bady apriboti nuostoliy rizikg yra
investuoti j finansiniy priemoniy rinkinj, o ne j vieng ar keleta analogisky finansiniy priemoniy. Tokio investavimo tikslas
rizikg paskirstyti tolygiau ir iSvengti vienodo neigiamo poveikio visoms finansinéms priemonéms vienu metu.

Klientas yra pats atsakingas uz sprendimg investuoti j vieng ar kitg finansine priemone. Klientas privalo reguliariai stebéti
savo investicijy bdkle, nepriklausomai nuo to, ar jam buvo teikta investavimo rekomendacija dél tam tikry investicijy.
Klientas turi naudotis visa jam prieinama informacija, kad stebéty kainy pokycius ir sekty savo investicijy verte, jskaitant
Banko ar kity informacijos teikéjy (pvz. prekybos sistemos, Reuters, Bloomberg bei kity informavimo priemoniy) teikiamus
duomenis, taip pat informacija, Kliento gautg savarankiskai.

Sis riziky sarasas néra baigtinis, jame yra nurodytos tik reik$mingiausios rizikos, taéiau sudarant sandorj Klientui
gali kilti ir kitos rizikos.

2. BENDROJI INFORMACIJA APIE FINANSINES PRIEMONES IR RIZIKAS
2.1. Skirtingy rizikos tipy apibrézimas
ReikSmingiausios ir dazniausiai pasitaikancios rizikos, j kurias turi atsizvelgti:
Kainos rizika — galimybé, kad tam tikru dydziu pasikeis atitinkamos finansinés priemonés kaina.

Rinkos rizika — taip pat vadinama ,sistemine rizika“ — galimybé patirti nuostoliy dél veiksniy, lemianciy bendrus atitinkamy
finansy rinky rezultatus.

Likvidumo rizika — rizika, kad tam tikry finansiniy priemoniy nepavyks pirkti ar parduoti nepatyrus zenkliy papildomy
iSlaidy dél nepakankamo likvidumo rinkoje. Finansinés priemonés likviduma galima jvertinti atsizvelgiant | skirtumg tarp
pirkimo ir pardavimo kainos.

Valiutos rizika — rizika, kad investuotojas patirs nuostoliy dél investicijy j uZsienio valiuta denominuotas finansines
priemones. Klientas turi zinoti, kad investicijy verté gali kristi dél nepalankiy valiutos kursy svyravimy.
Palikany normos rizika — rizika, kad Klientas patirs nuostoliy dél paldkany normy svyravimy.

Informaciné rizika — rizika, kad Klientas patirs nuostoliy dél to, kad priimdamas sprendimg investuoti j tam tikras
finansines priemones jis neturés iSsamios informacijos apie emitentg ar turima informacija bus klaidinga.
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Sandorio Salies kredito rizika — rizika, kad Klientas patirs nuostoliy dél to, kad kita sandorio $alis, kuri turi kredito
jsipareigojimy Klientui ar Kliento naudai veikian¢iam Bankui, nesugebés jvykdyti savo jsipareigojimy.

Salies rizika — rizika patirti nuostoliy dél to, kad konkregioje $alyje vykstantys nepalankis jvykiai neigiamai veikia joje
registruoto emitento veiklg ir dél to sumazéja tokio emitento iSleisty finansiniy priemoniy verté ir (arba) emitento
sugebeéjimas jvykdyti savo jsipareigojimus.

Teisiné rizika — rizika, kad Klientas patirs papildomy iSlaidy arba nuostoliy dél nepalankiy ribojimy ar pareigy, nustatyty
pasikeitus teisiniam reglamentavimui po finansiniy priemoniy jsigijimo, jskaitant, be kita ko, teisés aktus, taip pat
kompetentingy institucijy privalomus nurodymus bei gaires ar teismo sprendimus.

Specifiné produkto rizika — aprasyta pagal zemiau nurodytas turto klases.
3. VERTYBINIAI POPIERIAI
3.1. Akcijos

Bendroji informacija
Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Akcijos (nuosavybés vertybiniai popieriai) yra nuosavybés dalj bendrovéje patvirtinantys vienetai. Jeigu akcijas iSleidusi
bendrové (emitentas) uzdirba pelng, tuomet pelno dalis gali bati padalinta akcininkams dividendy forma. Akcijos taip pat
gali suteikti balso teise akcininky susirinkimuose. Rizika, kurig investuotojas patiria pirkdamas akcijg, sudaro investuotojo
sumokeéta kaina ir tos kainos tolimesnio kitimo dinamika. Ateityje kaina gali kilti ar kristi. TeoriSkai akcijos kaina negali
kristi Zemiau nulio, o didéti — neribotai.

Nuosavybes vertybiniy popieriy kainos kinta kasdien. Joms jtakos gali turéti daugybé mikro ir makroekonomikos veiksniy,
tokiy kaip ekonominiai, politiniai, rinkos ir emitentui badingi pokyciai. Sie pokyciai gali neigiamai paveikti akcijy kaina, kuri
gali pakilti ar nukristi nepriklausomai nuo bendrovés veiklos sékmés. Be to, jvairiy pramonés Saky, finansy rinky ir
vertybiniy popieriy reakcija j Siuos pokycius gali bati skirtinga.

Taip pat, néra garantijos, kad bendrovés, anksciau mokéjusios dividendus, mokés juos ir toliau, arba kad mokés juos
tokio pat dydzio ateityje. Dividendy sumazinimas, arba jy mokéjimo nutraukimas gali turéti neigiamos jtakos akcijy kainai.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos salygos Kaina
Emitento ekonominés padeéties poky¢iai (kiekvienai bendrovei individualiai)* Teigiami A
Neigiami N
Rinkos lukes¢iai dél basimy pokyc¢iy bendrovéje / pramonés Sakoje/ visame Ukyje* | Teigiami A
Neigiami N
Bendrieji pokyciai akcijy rinkoje* Teigiami 4
Neigiami N
Politiniai ir psichologiniai veiksniai* Teigiami A
Neigiami N

* daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

ISsamiau zidréti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*
Produktui bidinga rizika

Viesuyjy rysiy rizika — tai rizika, kad j Ziniasklaidg ar socialinius tinklus patekusios nepalankios Zinios turés neigiamos
jtakos tam tikrai bendrovei ar pramonés Sakai.

Bendrovés veikloje naudojamy resursy kainos rizika — tai rizika, kad bendrovés veikloje naudojamy resursy (pvz
tokiy kaip Zaliavos, darbas, energija), kurie ypa¢ aktualls atitinkamos bendrovés verslui, kaina pasikeis ir neigiamai
paveiks tokios bendrovés verslg.
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Reitingy rizika — tai rizika, kad pasikeitus tam tikros bendrovés kredito reitingui, padidés finansavimo kaina.

Salies rizika — tai riziky rinkinys: politiné rizika, valiutos kurso kitimo rizika, ekonominé rizika, suverenaus subjekto rizika
Rizika kiekvienos $alies atzvilgiu yra skirtinga

Kainos nepastovumas — yra daug jvairiy bendroviy, todél kainos nepastovumas priklauso nuo bendrovés verslo
pobidzio, likvidumo, rinkos saglygy ir kity veiksniy. Pavyzdziui, biotechnologijos sektoriaus bendroviy sékmé paprastai
priklauso nuo kokie sékmingi ar nesékmingi rinkoje yra naujai sukurti vaistiniai preparatai; priklausomai nuo to, tokiy
bendroviy akcijy kaina reikSmingai kyla arba krinta. Tuo tarpu vartojimo prekiy sektoriaus bendroviy akcijy kaina bdna
pastovesné.

Sandorio uzbaigimo bidai — nupirktas akcijas galima parduoti birzoje, kurioje jos yra listinguojamos (jtrauktos j
prekybos sgrasg). Tam tikros prekybos vietos gali nutraukti arba sustabdyti atitinkamy akcijy prekybg. Taip pat gali bati
sunku parduoti nelikvidzias akcijas (kai rinkoje joms néra pirkéjy ir / arba pardaveéjy).

3.2 Obligacijos

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Obligacija yra ne nuosavybés vertybinis popierius, pagal kurj emitentas (obligacijg iSleidusi jmoné, vyriausybé ar kita
institucija) tampa obligacijos savininko skolininke. Yra jvairiy rasiy obligacijy, todél toliau pateikiamas sarasas néra
baigtinis, o tik padeda iSsiaiskinti tam tikras atitinkamos rasies obligacijy charakteristikas ar ypatinggsias savybes.

Fiksuoty paltkany obligacijy turétojams mokamos fiksuoto dydzio palGkanos pagal vadinamasias ,atkarpas“ ar
,Kuponus*, o atéjus iSpirkimo terminui — visa pagrindiné investicijos suma.

Kintamy palikany obligacijy turétojams reguliariai mokamos paldkanos, kuriy norma priklauso nuo kity orientaciniy
normy, tokiy kaip indeksai. I1Spirkimo terminui atéjus obligacijy turétojui iSmokama pagrindiné suma.

Nulinés atkarpos obligacijos yra panasios j obligacijas su fiksuoto dydzio palikanomis, bet yra iSleidziamos su nuolaida,
t. y. mazesne nei nominali jy verteé, ir uz jas palikanos nemokamos. Tokios obligacijos yra iSperkamos uz nominalig jy
verte. Investuotojas uzdirba paldkanas i§ skirtumo tarp obligacijos iSleidimo kainos ir obligacijos nominalios vertés
iSpirkimo metu.

Konvertuojamosios obligacijos yra obligacijos, kurias, esant tam tikroms sglygoms, galima konvertuoti j bendrovés
kapitala.

Prieslaikinio iSpirkimo obligacijos yra obligacijos, kuriy emitentas turi teise savo nuozidra iSpirkti (atsiimti) jas iS Siy
obligacijy turétojy. PrieSlaikinio iSpirkimo obligacijos paprastai generuoja didesnj pajamingumg dél jy galimo iSpirkimo
prie$ terming rizikos.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos sglygomis

Rinkos paliikany norma* Emitento kredito kokybé*
Kyla Krinta Geréja Blogéja
Veikimas
Fiksuoty palikany obligacijos kaina N 4 A N
Kintamy palakany obligacijos kaina > > A Y
Nuliniy atkarpy obligacijos kaina N A A N
Konvertuojamosios obligacijos kaina N A A N
Prieslaikinio iSpirkimo obligacijos kaina N A A N

*daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika
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- Kainos rizika
- Rinkos rizika
- Likvidumo rizika
- Valiutos rizika
- Palakany normos rizika
- Sandorio salies kredito rizika
ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*

Produktui badinga rizika
Palidkany normos rizika — kai rinkoje palikany norma padidéja, obligacijos kaina sumazeéja, ir atvirksciai.

Reinvestavimo rizika — tai rizika, kad iSpirkus obligacijas, investuotojas turés reinvestuoti gautas pajamas uz mazesne
palikany norma, tokiu bidu gaudamas mazesne investicijos grgzg. Paprastai taip atsitinka, kai ilgainiui paltikany normos
mazéja ir / arba emitentas pasinaudoja prieSlaikine obligacijy iSpirkimo teise.

Infliacijos rizika — padidéjus infliacijai, investuotojo perkamoji galia mazéja, ir jis gali gauti neigiama realig (jskaiCius
infliacija) grazos norma.

Kredito rizika — emitentas yra atsakingas uz palikany mokéjimg ir obligacijy iSpirkimg. Obligacijy platintojai néra
atsakingi uz emitento jsipareigojimus, todél investuotojai turéty prisiimti rizikg tuo atveju, kai emitentas negali iSpirkti
obligacijy ir / arba mokeéti palikany. Daznai emitentai finansuoja obligacijy iSpirkimg papildomai skolindamiesi kapitalo
rinkose. Pablogéjus rinkos salygoms (pvz., sumazéjus skolos vertybiniy popieriy paklausai arba padidéjus palikany
normai), emitentui gali bati sunku arba nejmanoma gauti papildomy paskoly, todél obligacijos gali likti neiSpirktos.

Reitingy rizika — sumazéjus obligacijy emitento reitingui, jam brangiau kainuoja skolintis pinigus, ir tai gali turéti
neigiamos jtakos emitenty gebéjimui atsiskaityti su esamais obligacijy turétojais.

Likvidumo rizika — mazos apyvartos (nelikvidziy) obligacijy kaina gali labai greitai ir radikaliai pakisti. Obligacijy, kuriy
iSpirkimo terminas yra ilgas ir / arba jy pajamingumas yra didelis, kaina gali svyruoti labiau, lyginant su kitomis
obligacijomis. Jei obligacijas platina ir (arba) parduoda tik vienas tarpininkas ir jis sustabdo prekybg Siomis obligacijomis,
gali bati sunku (ar nejmanoma) parduoti i§ Sio tarpininko jsigytas obligacijas rinkoje. Pazymétina, kad nepaisant to, jog
obligacijos yra kotiruojamos ir jomis prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, tai negarantuoja Siy obligacijy likvidumo.

Kainos kintamumas — mazesnio likvidumo arba Zemesnio kreditingumo obligacijos pasizymi didesniu kainos kintamumu
(svyravimu).

Sandorio uzbaigimo biidai — obligacijomis paprastai prekiaujama uz birZzos riby. Normaliomis rinkos sglygomis
obligacijas galima parduoti iki jy iSpirkimo termino. Parduodant obligacijas, ju pajamingumas gali bati arba mazesnis,
arba didesnis, lyginant su pajamingumu jy jsigijimo metu. Pajamingumas taip pat gali bdti ir neigiamas. Kadangi
obligacijomis prekiaujama ne birzoje, tai dél neigiamy poky¢€iy rinkoje, arba dél nelikvidumo, ilga laikg gali bati sunku rasti
tokiy obligacijy pirkéja.

Apribojimai prieinamoje rinkoje — kadangi obligacijomis paprastai prekiaujama uz birzos riby, tai dél neigiamy poky¢iy
rinkoje, arba dél nelikvidumo, ilgg laikg gali bati sunku rasti ty obligacijy pirkéjg ar pardavéja.

|sipareigojimai ir prievolés — investuotojas, kuris perka obligacijas, paprastai, be jsigijimo kainos, neprisiima jokiy
papildomy finansiniy jsipareigojamy bei kity papildomy prievoliy, jskaitant neapibréztus jsipareigojimus (angl. contingent
liabilities).

3.3. Investiciniai fondai

3.3.1.  Bendrieji investiciniai fondai

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Bendrieji investiciniai fondai yra kolektyvinio investavimo subjektai, kuriuos sudaro i§ daugelio investuotojy surinktos
léSos, su tikslu jas investuoti | jvairias finansines priemones, tokias kaip: akcijos, obligacijos, kiti bendrigji investiciniai
fondai, iSvestinés finansinés priemonés ir t.t. Investicinius fondus valdo turto valdytojai, kurie investuoja fondo kapitala,
siekdami kapitalo prieaugio ir / arba pajamy fondo investuotojams. Bendrojo investicinio fondo portfelis yra
struktdrizuotas ir tvarkomas taip, kad atitikty fondo prospekte nurodytus investavimo tikslus. Bendrojo investicinio fondo
veikimo rezultatas tiesiogiai priklauso nuo jame esanciy finansiniy priemoniy veikimo rezultaty. Investicinio fondo
gebeéjimas pasiekti nustatytus investavimo tikslus tiesiogiai priklauso, be kita ko, ir nuo tokio fondo valdytojo gebéjimo
surinkti j fonda veiksminga finansiniy priemoniy portfelj.
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Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos salygos Kaina
Fondo portfelio verte* Teigiama A
Neigiama N
Rinkos lokesciai dél tolimesnio atitinkamos bendroves / pramonés Sakos / Teigiami A
ekonomikos, kur yra fondo investicijos, vystymosi ir rezultaty Neigiami N

*daroma prielaida, kad kitos rinkos saglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos sglygy

Bendroji rizika

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

ISsamiau zidréti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*
Produktui bidinga rizika

Fondo strategijos rizika — yra jvairiy fondo investavimo strategijy: nuo visiSkai konservatyviy, kai investuojama tik j
garantuoto pajamingumo finansines priemones, iki agresyviy, kai investuojama j besivystanciose ir greitai auganciose
Salyse registruoty bendroviy akcijas, j iSvestines finansines priemones, ar Zaliavas. Kuo agresyvesné fondo investavimo
strategija, tuo didesné nuostoliy rizika dél rinkos sglygy nepastovumo.

Fondo valdytojo profesionalumo rizika — fondai, taikantys tg pacig investavimo strategijg, gali gauti skirtingus
investavimo rezultatus priklausomai nuo skirtingos jy valdytojy patirties ir profesionalumo. Paprastai sunku prognozuoti
fondy, kuriy valdytojai turi maziau patirties, rezultatus, todél nuostoliy rizika yra didesné, kai investuojama j tokiy valdytojy
valdomus fondus, ypac jeigu situacija rinkoje néra stabili.

Uzdarujy fondy likvidumo rizika — kadangi investicijy valdymo bendrovei gali bati nustatyti fondo vienety / akcijy
iSpirkimo i§ investuotojo apribojimai, gali bdti sunku parduoti fondo vienetus / akcijas antrinéje rinkoje, nesuéjus jy
iSlaikymo terminui.

Fondo valdytojo rizika — dél jvairiy priezasciy fondo valdymo organas gali nuspresti likviduoti fondg prie$ terming, arba
i§ esmés pakeisti fondo taisykles. Tokie sprendimai ir keitimai gali turéti reikSmingos neigiamos jtakos investuotojui.

Kainos nepastovumas — kadangi investavimo strategijos labai skiriasi, skirtingy bendryjy investiciniy fondy vienety
vertés taip pat yra nepastovios. Priklausomai nuo investavimo strategijos, atitinkamo fondo vieneto kaina gali varijuoti
nuo visiSkai pastovios iki itin nepastovios.

Sandorio uzbaigimo bidai — bendrojo investicinio fondo vienetus/akcijas galima parduoti tik atitinkamo bendrojo
investicinio fondy valdymo bendrovei. Galutinis investicijos j bendrajj investicinj fonda rezultatas daugiausiai priklauso
nuo tokio fondo investicijy sékmeés: jeigu jy verté padidéja, taip pat padidéja ir fondo vienety verté. Taciau sumazéjus
fondo investicijy vertei, sumazés ir fondo vienety/akcijy verté, o investuotojas patirs nuostolj.

3.3.2.  Alternatyvas investiciniai fondai

Bendroji informacija
Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Alternatyvis investiciniai fondai yra kolektyvinio investavimo subjektai, kuriuos sudaro kartu sudétos i$ investuotojy
surinktos 1éSos, turint tikslg jas investuoti | netradicinj turtg. Dél sudétingo pobddzio ir nepakankamo investicijy
reglamentavimo dauguma alternatyvaus investicinio turto turi instituciniai investuotojai arba akredituotieji, labai turtingi
(turintys perteklinio investuotino turto) fiziniai asmenys. Alternatyvios investicijos apima privacig nuosavybe, ribotos rizikos
fondus, valdomus ateities sandorius, nekilnojamajj turtg, birzos prekes ir iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis
Rinkos salygos Kaina
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Fondo portfelio verté* Teigiama

Neigiama

Rinkos lokesciai dél busimyjy permainy, turinciy jtakos tam tikrai bendrovei / Teigiama
pramonés Sakai / ekonomikai, kuriose fondas turi investicijy*

KN ¥ N

Neigiama

* daroma prielaida, kad kitos rinkos saglygos islieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika

- Kainos rizika
- Rinkos rizika
- Likvidumo rizika
- Valiutos rizika
- Palikany normos rizika
- Sandorio Salies kredito rizika
ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*

Produktui bidinga rizika

Sandorio Salies rizika — dél jvairiy priezasciy fondo valdymo organas gali nuspresti likviduoti fondg prie§ terming, arba i$
esmeés pakeisti fondo taisykles. Tokie sprendimai ir keitimai gali turéti reikSmingos neigiamos jtakos investuotojui.

Fondo strategijos rizika — be jprastinés rinkos ir investavimo rizikos, susijusios su tradiciniais kolektyvinio investavimo
fondais, alternatyvaus investavimo fondai gali patirti papildomos rizikos tiek, kiek jie naudoja palyginti sudétingg
investavimo bldg ir prekybos strategijas. Priklausomai nuo taikomos strategijos, Si potenciali rizika yra susijusi su
iSvestiniy finansiniy priemoniy ir sverto naudojimu, ateities sandoriais, trumpomis pozicijomis, apsikeitimo sandoriais ar
kitomis iSvestinemis priemonémis, kurios gali bdti nelikvidzios. Kai kurie fondai naudoja tokias sudétingas iSvestines
finansines priemones, kurias suprasti gali tik labai finansiSkai iSpruse zmonés.

Fondo valdytojo patirties rizika — fondai, taikantys tg pacig investavimo strategija, gali gauti skirtingus investavimo
rezultatus priklausomai nuo skirtingos jy valdytojy patirties ir profesionalumo. Paprastai sunku prognozuoti fondy, kuriy
valdytojai turi maziau patirties, rezultatus, todél nuostoliy rizika yra didesné, kai investuojama j tokiy valdytojy valdomus
fondus, ypac jeigu situacija rinkoje néra stabili.

Uzdarujy fondy likvidumo rizika — kadangi investicijy valdymo bendrovei gali bati nustatyti fondo vienety / akcijy
iSpirkimo i$ investuotojo apribojimai, gali bati sunku prie$ laikg parduoti fondo vienetus / akcijas antrinéje rinkoje.

Kainos kintamumas — kadangi investavimo strategijos labai skiriasi, taip pat skiriasi ir atitinkamy alternatyvaus
investavimo fondy kintamumas. Be to, iSmatuoti kintamuma gali bati sunku dél mazo likvidumo ir panasiy kiekvienam
fondui badingy veiksniy.

Sandorio uzbaigimo badai — Sios risies fondai daugiausiai yra vadinamieji ,uzdarieji fondai“. Tai reiskia, kad labiausiai
tikétinas sandorio uzbaigimo bidas baty iSpirkti fondo akcijas / vienetus sulaukus fondo iSpirkimo termino, arba dalinai
juos i8pirkti per fondo veikimo laikotarpj, jeigu jame yra pinigy perteklius (pvz., pardavus fondo turtg). Tam tikromis
aplinkybémis vienety pardavimas atgal valdymo bendrovei arba bet kuriam kitam investuotojui taip pat bdty galimas.
Taciau paprastai likvidumo rizika bna labai didelé ir galimybés uzbaigti sandorj gali bati labai retos. Galutinis investavimo
rezultatas i§ esmés priklauso nuo fondo investicijy sékmeés: padidéjus jy vertei, fondo vienety verté taip pat padidéja.
Taciau sumazéjus fondo investicijy vertei, fondo ir jo akcijy verté taip pat sumazéja, todél investuotojas patirs nuostol].

|sipareigojimai ir prievolés — gali bati nustatyti kapitalo pareikalavimo, arba kiti, labai specifiniai, jsipareigojimai, todél
labai rekomenduojama atlikti iSsamy buklés patikrinimg (angl. — due diligence).

3.4. Struktirizuotos finansinés priemonés

3.4.1.  Suindeksais siejamos obligacijos

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Su indeksu siejama obligacija yra obligacija, uz kurig mokamos periodinés iSmokos yra susijusios su tam tikru rinkos
indeksu ar indeksy krepSeliu, dél to investuotojas prisiima su rinkos indekso poky¢iais susijusia rizikg. Pavyzdziui, jeigu
indekso rodiklis kyla, investuotojui mokamos didesnés periodinés iSmokos, taiau jeigu indekso rodiklis krinta,
investuotojui nemokamos jokios periodinés iSmokos, o tam tikrais atvejais jis gali prarasti dalj ar visg pradine investicija.




Luminor

Su indeksais siejamos obligacijos gali turéti kapitalo apsauga, reiskiancia, kad investuotojo nuostoliai yra ribojami tam
tikru procentu (kaip tai yra apibrézta obligacijy salygose).

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos salygos Kaina

Emitento ekonominés situacijos poky¢iai (badingi bendrovéms)* Teigiama L
Neigiama N

Pagrindinio pasirinkimo sandorio verté* Teigiama A
Neigiama N

* daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Produktui budinga rizika

Emitento rizika — emitentui tapus nemokiam, arba nevykdant savo jsipareigojimy, investuotojas gali neatgauti savo
investuoty pinigy, net pradinés investicijos sumos, nes Siuo atveju pagrindinés sumos apsauga nebus taikoma.

Vertés rizika — struktdrizuotos obligacijos yra sudétingi investiciniai produktai su investavimo rizika, kuri apima
pagrindinés sumos apsauga, galiojancig tik tuomet, kai obligacija laikoma iki iSpirkimo termino. Obligacijy verté gali
zenkliai svyruoti nuo emisijos dienos iki iSpirkimo termino priklausomai nuo susijusio pasirinkimo sandorio vertés pokyciy.

Likvidumo rizika — struktirizuotos obligacijos yra skirtos laikyti iki iSpirkimo termino. Struktdrizuoty obligacijy prekybai
gali nebdti nusistovéjusios rinkos, arba ta rinka gali bati nelabai likvidi. Vadinasi, investuotojai privalo zinoti, kad jiems gali
nepavykti parduoti savo obligacijy, arba jy pardavimo kaina gali bati nepalanki, kadangi su indeksu susijusios obligacijos
jprastai neturi gerai iSsivysciusios antrinés rinkos.

Reitingy rizika — tai rizika, kad obligacijas iSleidusios bendrovés (emitento) kredito reitingas pasikeis ir dél to padidés
finansavimo kaina.

Kainos kintamumas — priklauso nuo pagrindinio pasirinkimo sandorio vertés pagal susitarimo sglygas.

Sandorio uzbaigimo badai — i priemoné yra struktirizuota taip, kad ji turi bati laikoma iki obligacijos iSpirkimo termino.
Priklausomai nuo emitento, gali bati galimybé parduoti antringje rinkoje.

Apribojimai prieinamoje rinkoje — paprastai néra nusistovéjusios prekybos rinkos, arba rinka néra likvidi. Prekyba
antrinéje rinkoje priklauso nuo emitento suteikty galimybiy.

3.5. Birzoje prekiaujami produktai

3.5.1.  Birzoje prekiaujami fondai (ETF)

Bendroji informacija
Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams
Birzoje prekiaujami fondai (ETF) (angl. exchange traded funds) yra j vertybiniy popieriy birzy prekybos sarasus jtraukti

kolektyvinio investavimo subjektai. ETF valdo profesionalios valdymo jmonés. ETF gali bati prekiaujama dienos bégyje ir
juos galima pirkti ir parduoti kaip paprastasias akcijas atitinkamoje birzoje jprastinémis prekybos valandomis.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Fondo portfelio verté’ Teigiama A
Neigiama N
Rinkos lukes¢iai dél bisimy atitinkamos bendrovés / pramonés Sakos / Teigiami A
ekonomikos, kur yra fondo investicijos, permainy’ Neigiami N
Rinkos likescgiai dél fondo rezultaty’ Teigiami )~
Neigiami N
Politiniai ir psichologiniai veiksnial Teigiami A
Neigiami N
"daroma prielaida, kad kitos rinkos salygos islieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika
ISsamiau zidréti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*“




Luminor

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

Produktui bidinga rizika

Pagrindinio turto rizika (angl. underlying risk) — skirtingi ETF turi skirtingus investicijy portfelius ir skirtingas investavimo
strategijas, nuo paprasciausio indekso atkartojimo iki egzotiniy investicijy, tokiy kaip Zaliavos su finansiniu svertu..
Investuotojui prie§ sudarant bet kokj sandorj, labai svarbu susipazinti su ETF prospektu ir suprasti j kg investuoja ETF.

Uzdarymo rizika — valdymo bendrovei nusprendus, kad tam tikras fondas néra efektyvus arba nesukuria pakankamai
grazos investuotojams, toks ETF gali bati likviduotas. Jeigu taip atsitinka, proporcingai investuotojui priklausanc¢iy ETF
vienety skaiciui, iSmokamas ETF turto vertés, buvusios ETF likvidavimo metu, ekvivalentas pinigais (Si verte, nebdatinai
yra paskutinés dienos, kurig buvo prekiaujama ETF vienetais, galutiné uzdarymo kaina).

Kainos kintamumas — kadangi pagrindinio turto rinkos yra labai kintamos, taip pat kintami yra ir atitinkami ETF.
Priklausomai nuo pagrindinio turto, ETF kainos gali svyruoti nuo nulio iki labai daug.

Sandorio uzbaigimo badai — ETF vienetai gali bati parduoti atviroje birZzoje — kaip ir paprastosios akcijos. Jeigu nuo
pirkimo momento kaina krito, investuotojas patiria nuostolj. Taciau jeigu kaina bus didesné uz pirkimo kaina,
investuotojas gaus pelno.

|sipareigojimai ir prievolés — paprastai investuotojas, perkantis ETF vienetus / akcijas, be jsigijimo kainos ir valdymo
mokescCio neprisiima jokiy papildomy finansiniy ar kity jsipareigojimy, jskaitant neapibréztus jsipareigojimus (angl.
contingent liabilities).

3.5.2.  Birzoje prekiaujami vekseliai (ETN)

Bendroji informacija
Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Birzoje prekiaujami vekseliai (ETN) (angly k. exchange traded notes) yra neuztikrintas, nesubordinuotas skolos vertybinis
popierius, pagrjstas pagrindinio turto arba pagrindinio turto krep$elio rezultatais, be periodinio kupono mokéjmo. Panasiai
kaip birzoje prekiaujami fondai (ETF), ETN taip pat yra prekiaujama birzose.

ETN, skirtingai negu ETF, nesudaro faktinio investicijy portfelio, todél joks turtas néra perkamas ar parduodamas. ETN
yra tik emitento pasizadéjimas sumokeéti investuotojui investicijos graza, atitinkancig konkretaus pagrindinio turto ar
pagrindinio turto krepSelio investavimo rezultats.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Pagrindinio turto ar pagrindinio turto krepselio verté’ Teigiama p
Neigiama N
Emitento kredito reitingas’ Kyla A
Krinta N
"daroma prielaida, kad kitos rinkos salygos iglieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika

ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*
- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

Produktui bidinga rizika

Likvidumo rizika — ETN paprastai yra maziau likvidas uz ETF. Kai kuriuos ETN emitentas i§ anksto atperka tik uz tam




Luminor

tikrg minimalig suma.

Emitento kredito rizika — kadangi ETN yra neuztikrinti skolos jsipareigojimai, kuriy emitentai paprastai bina bankai,
kredito rizika yra pagrindinis veiksnys, kuriuo ETN skiriasi nuo ETF.

Kainos kintamumas — kintamumas priklauso nuo pagrindinio turto rezultato, ETN vienety paklausos ir emitento
kreditingumo.

Sandorio uzbaigimo budai — ETN gali bati parduoti atviroje birzoje — kaip ir paprastosios akcijos. Kai kuriuos ETN
emitentas i$ anksto atperka tik uz tam tikrg minimalig suma.

3.5.3.  Birzoje prekiaujamos prekés (ETC)

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Birzoje prekiaujama preké (ETC) suteikia galimybe prisiimti tokiy prekiy kaip nafta, auksas, gridai ir kt. investavimo
rizikg. ETC gali atkartoti atskiry birzoje prekiaujamy prekiy ir / arba prekiy krepselio prekybos rezultatus.

Net jeigu ETC atkartoja prekiy kaing, i$ tikryjy ETC yra skolos jsipareigojimas, vadinamas vekseliu. Atvirkstinés ETC yra
sudeétingesnés finansinés priemoneés, kuriy kaina didéja, kai pacios prekeés kaina mazéja, ir atvirksciai.

Svertinés ETC yra struktdrizuotos tokiu bldu, kad prekés kainy judéjimai yra dauginami i§ tam tikro koeficiento — dviejy
ar trijy — kas lemia dvigubai ar trigubai didesnj pagrindinés birzoje prekiaujamos prekés kainos kintamuma.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Pagrindiniy birzoje prekiaujamy prekiy ar prekiy krepselio verté' Teigiama A
Neigiama N
Emitento kredito reitingas’ Kyla A
Krinta N
"daroma prielaida, kad kitos rinkos salygos i§lieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika
ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

Produktui bidinga rizika

Likvidumo rizika — ETC likvidumas paprastai bina mazesnis negu ETC pagrindinés prekés (angl. underlying
commodity). Kai kuriuos ETC emitentas gali atpirkti tik uz tam tikrg minimalig suma.

Emitento kredito rizika — kadangi ETC yra neuztikrinti skolos jsipareigojimai, kuriy emitentai paprastai bina bankai,
kredito rizika yra pagrindinis veiksnys, kuriuo ETC skiriasi nuo ETF.

Kainos kintamumas - kintamumas priklauso nuo pagrindinio turto rezultato, ETC vienety paklausos ir emitento
kreditingumo.

Sandorio uzbaigimo bidai — ETC gali bati parduoti— kaip ir paprastosios akcijos. Kai kuriuos ETC emitentas gali atpirkti
tik uz tam tikrg minimalig suma.

3.6. ISvestinés finansinés priemonés

3.6.1.  Valiuty iSankstiniai sandoriai ir valiuty apsikeitimo sandoriai

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams
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Valiuty iSankstiniai sandoriai — tai susitarimai pirkti / parduoti valiutg nustatytg dieng ateityje uz i§ anksto nustatytg kursa.
Valiuty iSankstiniai sandoriai taip pat vadinami FX iSankstiniai sandoriai ir jais prekiaujama uz birzos riby (OTC) (i§ angl.
over the counter).

Valiuty apsikeitimo sandoriai — tai susitarimai apsikeisti i§ anksto sutartais dviejy skirtingy uzsienio valiuty kiekiais sutartu
laiku ateityje. Tokie sandoriai gali bati laikomi dviem atskirais valiuty iSankstiniais sandoriais sudarytais vienu metu, todél
tokiy apsikeitimo sandoriy savybés yra tapacios dviejy atitinkamy valiuty iSankstiniy sandoriy savybéms.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Ekonomikos pokyciai, turintys reikSmeés tam tikrai valiutai (tam tikroms valiutoms)* | Teigiama A
Neigiama N
Rinkos lokes¢iai dél basimy tam tikros valiutos (tam tikry valiuty) permainy* Teigiama 4
Neigiama N
Konkrediai valiutai (konkrecioms valiutoms) svarbios naujienos* Teigiama )
Neigiama N
Politiniai ir psichologiniai veiksniai* Teigiama A
Neigiama N

* daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

ISsamiau zidréti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*
Produktui budinga rizika

Likvidumo rizika — laikoma, kad uZzsienio valiuty rinka yra labai likvidi. Tac¢iau kai kuriomis aplinkybémis (dél politinés,
finansinés padéties, makroekonomikos veiksniy, ar kitokiy priezasciy) atsiranda rizika dél likvidumo. Nejmanoma bent
kiek tiksliau prognozuoti, kaip tokiais, palyginti nelikvidziais, laikotarpiais keisis kaina. Likvidumas rinkoje sumazéja jvairiy
valstybiy Svenciy laikotarpiais ir sumazéjusio rinkos aktyvumo laikotarpiais, kaip antai vélyva vasara ir Velyky bei Kalédy
Svendiy metu.

Sandorio Salies kredito rizika — tai rizika kiekvienai sandorio Saliai dél to, kad kita Salis nejvykdys savo sutartiniy
isipareigojimy.

Salies rizika — tai riziky rinkinys: politiné rizika, valiutos kurso kitimo rizika, ekonominé rizika, valdzios veiksmy (arba
neveikimo) rizika.

Sverto rizika — svertas (skolos ir nuosavo kapitalo santykis) didina investicijy grazg ir nuostolius. Pavyzdziui, prekiaujant
su svertu 1:10, galima gauti deSimteriopg investicijos prieaugj arba nuostol. Jeigu investuosime 1 000 EUR su svertu
1:10 ir finansinés priemonés verté padidés arba sumazés 10 %, tai lems atitinkamai 100 % kapitalo prieaugj arba 100 %
nuostolj. Tokiu badu investicija gali sumazéti praktiSkai iki nulio. Jeigu finansinés priemonés, j kurig investavome Siame
pavyzdyje, kaina sumazés daugiau negu 10 %, mes galiausiai prarasime daugiau nei investavome, ir jsiskolinsime
bankui tiek, kad galétume padengti nuostolj, kuris virSija misy nuosava kapitala.

Marzos (angl. margin) rizika — marziné prekyba reikalauja atidaus ir reguliaraus rinkos stebéjimo ir marzos naudojimo.
Jeigu klientas nesugebés laiku sumokéti atitinkamy marzos sumy, bankas galés uzdaryti jo atvirgsias pozicijas.

Neriboto nuostolio rizika — esant tam tikroms rinkos sglygoms, klientas gali patirti neriboty nuostoliy ir jsiskolinti bankui,
kad padengty nuostolj, kuris zymiai virSija jo kapitala.

Kainos kintamumas— paprastai kaina uzsienio valiutos rinkoje biina labai nepastovi ir priklauso nuo valiuty pory.

Sandorio uzbaigimo budai — valiuty iSankstinis sandoris ir valiuty apsikeitimo sandoris gali biti uzbaigtas prie$ terming
sudarius prieSinga sandorj su produkto gamintoju.

|sipareigojimai ir prievolés — prekiaujant iSvestinémis finansinémis priemonémis, klientas gali jgyti pareiga uztikrinti
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savo sipareigojimo jvykdyma (t.y., pateikti uzstatg). Priklausomai nuo pagrindinés finansinés priemonés vertés, klientui
gali tekti per trumpg laikg papildyti uzstatg (angl. — margin call).

Marzos reikalavimai — tai yra santykis tarp atviry pozicijy ir uzstato, reikalingo uztikrinti savo jsipareigojimy pagal tokias
pozicijas jvykdymag. Reikalaujamos marzos dydis priklauso nuo valiuty poros ir gali bati nuo 1:100 iki 1:1.

Sandoriy pavyzdziai

1. Laikykime, kad Europos Sajungos Salyje naréje registruota (veikianti) jmoné (toliau — jmoné), eksportuojanti prekes |
JAV ir dél to gaunanti pajamas JAV doleriais siekia apsidrausti nuo valiuty kursy svyravimo. |moné patiria JAV dolerio
nuvertéjimo Euro atzvilgiu rizikg. Todél jmoné galéty susitarti parduoti JAV dolerius ateityje pagal iSankstinj uzsienio
valiutos sandorj, keiciant juos | Eurus pagal kursa, nustatomg Siandien (sandorio sudarymo dieng). Abi tokio sandorio
Salys turi teises ir jsipareigojimus, t.y. pardavéjas (jmoné) turi pareigg parduoti iS anksto susitartg kiekj JAV doleriy, o
pirkéjas — pareigg juos nupirkti uz i§ anksto susitartg kiekj Eury.

Sandorio kaina

Bankas valiuty iSankstinius sandorius sudaro savo sgskaita, kai gauna kliento uzklausa (praSyma) dél kotiruotés. Klientas
parduoda JAV dolerius uz Eurus pagal i§ anksto sutarta kursg — néra papildomy tokio sandorio jkainiy ar mokesciy. Tokiy
sandoriy kaina priklauso nuo sandorio pasibaigimo datos, valiuty poros ir sandorio Salies rizikos.

Galimi neigiami scenarijai

Saliy jsipareigojimai pagal FX i$ankstinius sandorius yra abipusiai, t.y. viena pusé (jmoné) jsipareigoja parduoti i§ anksto
sutartg kiekj JAV doleriy uz Eurus pagal i$ anksto nustatytg kursa, ir jokios aplinkybés negali pakeisti Sio Saliy susitarimo
(abipusio jsipareigojimo). Jei, tarkime, jmoné negauty planuoto kiekio JAV doleriy i§ savo partneriy JAV, jmoné vis vien
turéty jsipareigojimg parduoti bankui sutartg kiekj JAV doleriy (o FX iSankstnio sandorio laikotarpio pabaigoje rinkoje
vyraujanti JAV doleriy kaina gali bati reikSmingai didesné arba mazesné nei ta, kuria sudarytas atitinkamas FX iSankstinis
sandoris).

2. Laikykime, kad Europos Sagjungos Salyje naréje registruota (veikianti) jmoné (toliau — jmoné), importuojanti prekes i$
Didziosios Britanijos (toliau — DB) ir dél to uz prekes mokanti DB svarais siekia apsidrausti nuo valiuty kursy svyravimo.
Jmoné patiria DB svaro kurso kilimo Euro atzvilgiu rizikg. Todél jmoné galéty susitarti pirkti DB svarus ateityje pagal
valiuty iSankstinj sandorj, kei¢iant juos j Eurus pagal kursa, nustatomg Siandien (sandorio sudarymo dieng). Abi tokio
sandorio Salys turi teises ir jsipareigojimus, t.y. pirkéjas (jmoné) turi pareigg pirkti i§ anksto susitartg kiekj DB svary, o
pardaveéjas — pareiga juos parduoti uz i$ anksto susitartg kiekj Eury.

Sandorio kaina

Bankas valiuty iSankstinius sandorius sudaro savo saskaita, kai gauna kliento uzklausa (praSyma) dél kotiruotés. Klientas
perka DB svarus uz Eurus pagal i§ anksto sutartg kursg — néra papildomy tokio sandorio jkainiy ar mokesc¢iy. Tokiy
sandoriy kaina priklauso nuo sandorio pasibaigimo datos, valiuty poros ir sandorio Salies rizikos.

Galimi neigiami scenarijai

Saliy jsipareigojimai pagal FX i§ankstinius sandorius yra abipusiai, t.y. viena pusé (jmoné) jsipareigoja nupirkti i§ anksto
sutartg kiekj DB svary uz Eurus pagal i§ anksto nustatytg kursg, ir jokios aplinkybés negali pakeisti Sio Saliy susitarimo
(abipusio jsipareigojimo). Jei, tarkime, jmoné nebeplanuoty atlikti jokiy mokéjimy DB svarais, jmoné vis vien turéty
jsipareigojimg nupirkti i§ banko sutartg kiekj DB svary (o FX iSankstinio sandorio laikotarpio pabaigoje rinkoje vyraujanti
DB svary kaina gali bati reikSmingai didesné arba mazesné nei ta, kuria sudarytas atitinkamas FX iSankstinis sandoris).

3.6.2.  Valiutos pasirinkimo sandoriai

Bendroji informacija
Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Valiuty pasirinkimo sandoris yra susitarimas, suteikiantis sandorio pirkéjui teise (bet ne pareigg) pirkti arba parduoti
valiutg uz nustatytg kursg ateityje. Yra dviejy rasiy valiuty pasirinkimo sandoriai: pasirinkimo pirkti sandoris ir pasirinkimo
parduoti sandoris. Pasirinkimo pirkti sandoris suteikia pirkéjui teise tam tikrg dieng pirkti valiuta uz tam tikrg kaing.
Pasirinkimo parduoti sandoris suteikia pirkéjui teise tam tikrg dieng parduoti valiutg uz tam tikrg kaing. Mokestis,
mokamas perkant pasirinkimo sandorj, vadinamas premija (angl. — premium). Premijg reikia sumokeéti i§ anksto, pries
sudarant pasirinkimo sandorj. DidZiausias jmanomas valiuty keitimo pasirinkimo sandorio pirkéjo nuostolis i yra ribojamas
visos sumokeétos premijos dydziu. Valiuty keitimo pasirinkimo sandorio pardavéjas gali patirti neriboto dydzio nuostoliy.
Pasirinkimo sandoriais prekiaujama uz birzos riby (OTC) (i§ angl. over the counter).
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Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Ekonomikos pokyciai, turintys reikSmeés tam tikrai valiutai (tam tikroms valiutoms)* | Teigiami A
Neigiami N
Rinkos lokesciai dél busimy tam tikros valiutos (tam tikry valiuty) permainy* Teigiami A
Neigiami N
Konkrediai valiutai (konkrecioms valiutoms) svarbios naujienos* Teigiamos )
Neigiamos N
Politiniai ir psichologiniai veiksniai* Teigiami A
Neigiami N

*daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos saglygy

Bendroji rizika
ISsamiau zidréti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*“

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Palikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

Produktui budinga rizika

Likvidumo rizika — laikoma, kad uZzsienio valiuty rinka yra labai likvidi. Taciau kai kuriomis aplinkybémis (dél politinés,
finansinés padéties, makroekonomikos veiksniy, ar kitokiy priezasciy) atsiranda rizika dél likvidumo. Nejmanoma bent
kiek tiksliau prognozuoti, kaip tokiais, palyginti nelikvidziais, laikotarpiais keisis kaina. Likvidumas rinkoje sumazéja jvairiy
valstybiy Svenciy laikotarpiais ir sumazéjusio rinkos aktyvumo laikotarpiais, kaip antai vélyva vasarg ir Velyky bei Kalédy
Svenciy metu.

Sandorio Salies kredito rizika — tai rizika kiekvienai sandorio Saliai dél to, kad kita Salis gali nejvykdyti savo sutartiniy
jsipareigojimy.

Salies rizika — tai riziky rinkinys: politiné rizika, valiutos kurso kitimo rizika, ekonominé rizika, valdzios veiksmy (arba
neveikimo) rizika.

Kainos kintamumas— valiuty rinkoje kainy kintamumas priklauso nuo valiuty pory. Paprastai laikoma, kad valiuty rinka
yra labai auks$to kintamumo.

Sandorio uzbaigimo biidai — pasirinkimo sandoris gali biti uZdarytas sudarius priesingg pasirinkimo sandorj su
produkto gamintoju.

|sipareigojimai ir prievolés —jeigu pasirinkimo sandorio pirkéjas pareikalauja sandorio realizavimo, pasirinkimo sandorio
pardavéjas privalo parduoti (pirkti) valiutg uz i§ anksto sutartg kaing. Si rizika aktuali tik ,trumposioms pozicijoms".

Marzos reikalavimai — taikytina tik trumposioms pozicijoms.

Sandorio pavyzdys

Laikykime, kad Europos Sgjungos Salyje naréje registruota (veikianti) jmoné (toliau — jmoné), eksportuojanti prekes j JAV
ir dél to gaunanti pajamas JAV doleriais siekia apsidrausti nuo valiuty kursy svyravimo. |moné patiria JAV dolerio
nuvertéjimo Euro atzvilgiu rizika, taciau patiria nauda, kai JAV dolerio verté Euro atzvilgiu kyla. Jei tokia jmoné siekia
apsidrausti nuo JAV dolerio nuvertéjimo, taciau tuo paciu siekia patirti nauda, jei JAV dolerio verté didéty, jmoné galéty
jsigyti valiuty pasirinkimo sandorj parduoti JAV dolerius (teise, taciau ne pareigg parduoti JAV dolerius ateityje uz
nustatytg kaing). Tokio pasirinkimo sandorio pirkéjas (jmoné) turi teise, o pardavéjas — pareiga.

Sandorio kaina
Uz valiuty keitimo pasirinkimo sandorius jy pirkéjas pardavéjui jsipareigoja mokéti mokestj — premija. Bankas valiuty

keitimo pasirinkimo sandorius sudaro savo saskaita, kai gauna kliento uzklausg (prasyma) dél kotiruotés. Premijy dydis
priklauso nuo sandorio pasibaigimo datos ir valiuty poros.
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Galimi neigiami scenarijai

Jei valiuty keitimo pasirinkimo sandorio pirkéjas nepasinaudoja savo teisémis pagal sandorj dél nepalankaus valiuty
keitimo kurso tokio sandorio laikotarpiu (ar jo pabaigoje), tai tokio sandorio pirkéjas praranda visg sandorio pardavéjui
sumokeétg premijg (valiuty keitimo pasirinkimo sandorio pirkéjo nuostoliai negali bati didesni nei sumokétas premijos
dydis).

3.6.3. Palidkany normy apsikeitimo sandoriai

Bendroji informacija
Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Palikany normy apsikeitimo sandoris (angl. — Interest Rate Swap (IRS)) — tai vieno pinigy srauty keitimas j kita. Kitaip
tariant, tai yra dviejy sandorio $aliy susitarimas, pagal kurj vienas bdsimyjy paliikany mokéjimy srautas yra kei¢iamas |
kitg, o pagrindiné suma, nuo kurios skaic¢iuojamos atitinkamos palUkanos iSlieka tokia pati.

Fiksuoty pallkany keitimo j kintamas palikanas sandorio metu viena $alis sumoka fiksuotas paldkanas ir gauna
kintamas palikanas, o kita Salis — prieSingai.

Kintamy palokany keitimas j fiksuotas yra atvirkScias sandoris fiksuoty palikany keitimo j kintamas.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos salygos IRS sandorio verté IRS sandorio verté
fiksuoty palikany kintamy palidkany
mokétojui mokétojui

Atitinkamos pagrindinés orientacinés palikany | Teigiama A

normos pokydiai* Neigiama N A

*daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos islieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika
ISsamiau zidréti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

Produktui budinga rizika

Orientacinés palikany normos rizika — palikany normy apsikeitimo sandoriai gali vykti remiantis skirtingomis
orientacinémis paldkany normomis. Tokios orientacinés palikany normos kaip LIBOR ar EURIBOR yra placiai
naudojamos ir vieSai skelbiamos, tac¢iau gali bdti ir egzotiSkesniy orientaciniy palikany normy, kurios néra
apskaiCiuojamos kasdien arba néra vieSai prieinamos.

Sandorio Salies kredito rizika — tai rizika kiekvienai sandorio Saliai dél to, kad kita Salis gali nejvykdyti savo sutartiniy
jsipareigojimy. Sandorio Salies rizika yra abiejy Saliy rizika ir j jg batina atsizvelgti vertinant sandorj.

Kainos kintamumas- IRS sandorio vertés kintamumas yra tiesiogiai proporcingas atitinkamy ilgojo laikotarpio paltkany
normy kintamumui ir IRS sandorio pasibaigimo laikui.

Sandorio uzbaigimo bidai — paltkany normy apsikeitimo sandoriai gali bati uzbaigti prie$ termina, jeigu abi Salys
(klientas ir produkto gamintojas) su tuo sutinka. Uzbaigus palikany normy apsikeitimo sandorj prie§ terming, tokio
sandorio verté apskai€iuojama remiantis diskontuoty pinigy srauty metodu.

Marzos reikalavimai — siekiant valdyti kitos sandorio Salies rizikg, klientui gali tekti pateikti uzstatg. Jeigu IRS kaina
pakinta nepalankiai klientui, gali bati reikalaujama pateikti papildoma uzstata.
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Sandorio pavyzdys

Laikykime, kad jmoné, turinti fiksuotg pajamy srautg (tarkime, i§ patalpy nuomos), sudaro paskolos sutartj finansavimui
gauti su kintamomis palikanomis (pavyzdziui, EURIBOR). Tokia jmoné tuomet patiria kintamy palikany normy rizika: jei
kintama palikany norma didés, jmonés iSlaidos gragzinant paskolg taip pat didés, o pajamy srautas tuo tarpu isliks
nepakites.

Esant auk$ciau aprasytoms aplinkybéms, tokia jmoné galéty sudaryti palikany normy apsikeitimo sandorj (IRS sandorj)
ir vietoje kintamos paltkany normos mokéti fiksuotg palikany normg, tokiu bddu apsaugant pinigy srautus ateityje.
Tuomet pagal IRS sandorj klientui Banko mokami kintamos palikany normos mokéjimai baty naudojami sumokeéti
pallikanas pagal kintamos paldkany normos paskolos sutartj. Tokiu buadu jmonés jsipareigojimas mokéti kintamas
palikanas bty pakeiCiamas j jsipareigojimg moketi fiksuoto dydzio palikanas. Pagal IRS sandorj atsakomybé atsiranda
abiems puseéms, t.y. viena pusé (jmoneé) jsipareigoja moketi fiksuoto dydzio palikanas, o bankas jsipareigoja moketi
kintamo dydzio palikanas.

Sandorio kaina

Bankas sudaro IRS sandorius savo saskaita, kai gauna kliento uzklausg (praSyma) dél kotiruotés. Klientas tuomet moka
Banko nurodytg fiksuotg suma — néra papildomy tokio sandorio jkainiy ar mokes¢€iy. IRS sandorio kaina priklauso nuo
sandorio laikotarpio (pasibaigimo datos), valiutos, struktdros (amortizacija / balanso didinimas), sandorio Salies rizikos.

Galimi neigiami scenarijai

Saliy jsipareigojimai pagal IRS sandorius yra abipusiai, t.y. viena pusé (jmoné) jsipareigoja moketi fiksuoto dydzio
paliikanas, o bankas jsipareigoja mokéti kintamo dydzio palikanas. Kintamo dydzio pallkanos gali didéti arba mazéti
priklausomai nuo kintamos paldkany normos svyravimo rinkoje. Kintamas palikany dydis gali tapti neigiamu — tokiu
atveju klientas turéty mokeéti tiek fiksuotas TIEK IR kintamas paldkanas.

3.6.4.  Prekiy (zaliavy) apsikeitimo sandoriai

Bendroji informacija
Skirta profesionaliesiems klientams

Prekiy apsikeitimo sandoris yra dviejy $aliy susitarimas apsikeisti pinigy srautais, kurie priklauso nuo pagrindinés prekés
kainos (fiksuota kaina uz kintancig kainag, ir atvirkciai). Prekiy apsikeitimo sandoris paprastai naudojamas apriboti prekés
kainos kitimo rizikg. Prekiy apsikeitimo sandoriais prekiaujama tiesiogiai (ne birzoje). Pagal sandorj Bankas atsiskaito tik
pinigais, o ne fiziSkai pristatydamas pagrinding preke.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Ekonomikos pokyéiai, turintys jtakos pagrindinei priemonef* Teigiami A
Neigiami N
Rinkos lakeséiai dél basimy atitinkamos pagrindinés rinkos permainy’ Teigiami A
Neigiami N
Atitinkamai pagrindinei rinkai aktualios naujienos’ Teigiamos )
Neigiamos N
Politiniai ir psichologiniai veiksnial Teigiami A
Neigiami N
"daroma prielaida, kad kitos rinkos salygos i§lieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Paliikany normos rizika

- Sandorio Salies kredito rizika

ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*

Produktui budinga rizika
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Sandorio Salies kredito rizika — kiekvienos sandorio Salies rizika, kad kita sandorio Salis nejvykdys savo sutartiniy
isipareigojimy.

Pagrindinés prekés rizika — prekiy apsikeitimo sandorio verté yra tiesiogiai proporcinga pagrindiniy prekiy, kurias ypac
veikia jvairls veiksniai — oro sglygos, pagamintos produkcijos kiekiai ir paklausa rinkoje — kainai.

Kainos kintamumas — jis yra tiesiogiai proporcingas konkre€ios pagrindinés prekés kainos kintamumui. Paprastai
laikoma, kad prekéms bidingas ypa¢ didelis kintamumas.

Sandorio uzbaigimo bidai — sandoris gali bati uzbaigtas nesuéjus terminui parduodant arba nuperkant jj i§ gamintojo.

|sipareigojimai ir prievolés — sandorio termino dieng viena i$ sandorio Saliy sumoka kainy skirtuma.

Marzos reikalavimai — siekiant valdyti kitos sandorio Salies rizikg, klientui gali tekti pateikti uzstatg. Jeigu apsikeitimo
sandorio kaina pakinta nepalankiai klientui, gali bati reikalaujama pateikti papildomg uzZstata.

3.6.5. Ateities sandoriai

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

Ateities sandoris yra standartinés formos sandoris dél konkretaus pagrindinio turto (akcijos, valiutos, zaliavos ar kt.)
pirkimo ir pardavimo uz i§ anksto sutartg kaing, atsiskaitant ateityje. Ateities sandoriais prekiaujama reguliuojamose tokiy
sandoriy prekybos vietose (angl.: trading venues).

Atsizvelgiant | tai, kad prekyba ateities sandoriais gali bati vykdoma ir su svertu, jgalinant Jus prisiimti didesne pozicijg
ir/arba daugiau jsipareigojimy, nei galétuméte, jei vykdytuméte prekyba ateities sandoriais be sverto, palyginus nedidelis
teigiamas ar neigiamas pokytis rinkoje gali stipriai paveikti Jusy investicijg. Todél prekyba ateities sandoriais yra susijusi
su salyginai didele rizika. Dél to, potencialus pelnas gali bt gana didelis, net jeigu investuota suma yra palyginti maza.
Jeigu visa Jisy pozicija marzinéje (angl.: margin) prekyboje ateities sandoriais virSija Jusy paties indélj, rizikuojate
prarasti sumas, didesnes uz savo indélj.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos salygos Kaina
Ekonomikos pokyciai, aktualis pagrindinei finansinei priemonei* Teigiami A
Neigiami Y
Rinkos lokesciai dél busimy atitinkamos pagrindinés rinkos permainy* Teigiami A
Neigiami N
Pagrindinei rinkai aktualios naujienos* Teigiamos A
Neigiamos N
Politiniai ir psichologiniai veiksniai* Teigiami A
Neigiami N

*daroma prielaida, kad kitos rinkos sglygos iSlieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika
ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*

- Kainos rizika

- Rinkos rizika

- Likvidumo rizika

- Valiutos rizika

- Palikany normos rizika

Produktui bidinga rizika

Pagrindinés finansinés priemonés rizika — pagrindinéms finansinéms priemonéms badinga rizika aktuali ir ateities
sandoriams. Daugiau informacijos apie $ig rizika rasite apraSyme apie atitinkamo pagrindinio turto rizika.

Sverto rizika — svertas didina investicijos grazg ir nuostolj. Pavyzdziui, prekiaujant su svertu 1:10 galima gauti
deSimteriopg investicijos prieaugj arba nuostolj. Jeigu investuosime 1 000 EUR su marza 1:10 ir finansinés priemonés
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verté padidés arba sumazés 10 %, tai lems atitinkamai 100 % kapitalo prieaugj arba 100 % nuostolj. Tokiu badu
investicija gali sumazéti praktiSkai iki nulio. Jeigu finansinés priemonés, | kurig investavome Siame pavyzdyje, kaina
sumazés daugiau negu 10 %, mes galiausiai prarasime daugiau nei investavome, ir jsiskolinsime bankui, kad galétume
padengti nuostolj, kuris virSija misy nuosava kapitala.

Marzos (angl.: margin) rizika — marziné prekyba reikalauja atidaus ir reguliaraus rinkos stebéjimo ir marzos naudojimo.
Jeigu klientas nesugebés laiku sumoketi atitinkamy marzy sumuy, bankas galés uzdaryti jo atvirgsias pozicijas.

Neriboto nuostolio rizika — esant tam tikroms rinkos sglygoms, klientas gali patirti neriboty nuostoliy ir jsiskolinti bankui,
kad padengty nuostolj, kuris zymiai virSija jo kapitala.

Kainos nepastovumas — atsizvelgiant j didele pagrindinio turto ra8iy jvairove ir j kiekvieno i$ jy skirtingg likviduma,
kiekvieno atskiro ateities sandorio kainos nepastovumo laipsnis yra skirtingas, taciau bet kokiu atveju, laikoma, kad
ateities sandoriy bendras kainy nepastovumas yra labai didelis.

Sandorio uzbaigimo biidai — ateities sandorius galima uzbaigti tik pardavimo ar pirkimo bddu (priklausomai nuo to, ar
pradiné pozicija buvo ilga, ar trumpa). Kadangi ateities sandoriais prekiaujama prekybos vietose, prekyba vyksta tik
atitinkamos birzos darbo valandomis. Esant tam tikroms rinkos sglygoms, kai dingsta likvidumas ir néra nei pirkéjy, nei
pardavéjy, sandorio uzbaigti nebus galima kol nepagerés rinkos salygos.

|sipareigojimai ir prievolés — jeigu kaina tampa nepalanki klientui, klientui gali tekti papildyti uzstata, atsizvelgiant j
marzos reikalavimus. PrieSingu atveju, atvirosios kliento pozicijos bus uzdarytos.

Marzos reikalavimai — birza, kurioje prekiaujama ateities sandoriais, nustato marzos reikalavimus kiekvienam atskiram
ateities sandoriui kaip fiksuotg suma, o ne kaip procentinj punkta.

Pavyzdziui, E-mini S&P 500 (Dollar) ateities sandoriui, kurio rinkos kaina yra 2 500 USD, o nominali verté 125 000 USD,
marzos reikalavimas yra 4 500 USD vienam sandoriui — tai yra lygu 3,6 % marzos reikalavimui.

3.6.6.  Sandoriai dél kainy skirtumo (CFD)

Bendroji informacija

Skirta neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems klientams

CFD yra susitarimas tarp dviejy $aliy, t.y. pirkéjo ir pardavéjo, pagal kurj viena i§ Saliy sumoka kainy skirtuma tarp
pagrindinio turto (angl. underlying asset) esamos kainos ir pradinés kainos sandorio sudarymo dieng, sandorio sudarymo
laiku.

CFD yra iSvestiné priemoneé, kurios kaina gali biti iSvesta i$ tokio turto kaip akcijos, akcijy indeksai, birzos prekeés ar kitos
finansinés priemonés. CFD yra priimtina alternatyva tiesioginei investicijai j pagrindine priemone (akcijas, birzos prekiy
ateities sandorius), kadangi CFD kaina svyruoja lygiai taip pat kaip ir pagrindinio turto kaina. Investuotojas gauna tg patj
rezultatg (teigiamg ar neigiamag), kaip ir investaves tiesiogiai j atitinkamag pagrindinj turtg. Taciau, skirtingai nei akcijos,
CFD nesuteikia nuosavybeés teisiy j emitenta ar balsavimo teisiy jame. Be jau minéty riziky, CFD rizikos atitinka akcijy ir
ateities sandoriy rizikas.

Funkcionavimas ir veikimas jvairiomis rinkos salygomis

Rinkos sglygos Kaina
Pagrindinés priemonés ekonominé raida (bddinga bendrovei arba pagrindinei Teigiama A
priemonei)* Neigiama N
Rinkos lukesciai dél bendrovés / pramonés Sakos / viso tkio ekonominés raidos* Teigiama A
Neigiama N
Akcijy rinkos bendroji raida* Teigiama 7
Neigiama N
Politiniai ir psichologiniai veiksniai* Teigiama A
Neigiama N

* daroma prielaida, kad kitos rinkos saglygos islieka tokios pacios ir néra jokiy kity nepalankiy rinkos salygy

Bendroji rizika

- Kainos rizika
- Rinkos rizika
- Likvidumo rizika
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- Valiutos rizika
- Palikany normos rizika
- Sandorio Salies kredito rizika

ISsamiau zidreti 2.1. ,Skirtingy rizikos tipy apibrézimas*
Produktui bidinga rizika

Pagrindiné rizika (angl. underlying risk) — pagrindinéms priemonéms bidinga rizika taip pat galioja CFD sandoriams.
ISsamesnés informacijos rasite atitinkamo pagrindinio turto rizikos aprasyme.

Sverto rizika — svertas (skolos ir turto santykis) didina investicijy graza ir nuostolius. Pavyzdziui, svertas 1:10 duos
deSimteriopg investicijos prieaugj arba nuostolj. Jeigu investuosime 1000 EUR ir finansinés priemonés su svertu 1:10
verté padidéja arba sumazeéja 10 %, tai lems 100 % kapitalo prieaugj arba 100 % nuostolj. Tokiu badu investicija
praktiSkai gali sumazeéti iki nulio. Jeigu investicijos kaina Siame pavyzdyje sumazés daugiau negu 10 %, mes galiausiai
prarasime daugiau negu investavome, ir jsiskolinsime bankui, kad galétume padengti nuostolj, kuris virSija masy kapitala.

Marzos rizika — marziné prekyba reikalauja atidaus ir reguliaraus rinkos stebé&jimo ir marzos naudojimo. Jeigu klientas
nesugebés laiku sumokéti atitinkamy marzos sumy, bankas gali uzdaryti jo atvirgsias pozicijas.

Nuostolio rizika — esant tam tikroms rinkos salygoms, klientas gali patirti nuostoliy ir jsiskolinti bankui, kad padengty
nuostolj, kuris zymiai virSija kliento kapitala.

Sandorio Salies kredito rizika — tai rizika, kad klientas gali patirti nuotoliy, jeigu kita sandorio $alis, kuri yra CFD
emitentas, negali jvykdyti savo jsipareigojimuy.

»Trumpujy pozicijy“ rizika — kai kurie CFD gali bati parduodami kaip ,trumposios pozicijos”. Jeigu CFD sunku
pasiskolinti, i§ kliento uz tai gali bati imamas skolinimosi mokestis. Jeigu klientas turi ,trumpajg pozicijg“ ir tuo metu
iSmokami dividendai ir kitos iSmokos, tai uz tuos mokeéjimus klientas bus atsakingas subjektui, i§ kurio pasiskolino
priemone.

Kainos kintamumas — dél jvairiy rasiy pagrindinio turto ir kiekvieno i$ jy skirtingo likvidumo, kiekvieno atskiro CFD
kintamumas bus labai skirtingas.

Sandorio uzbaigimo biidai — i CFD pozicijos galima pasitraukti tik jj parduodant produkto gamintojui ar i$ jo perkant
(priklausomai nuo to, ar pradiné pozicija buvo ilgoji, ar trumpoji).

|sipareigojimai ir prievolés — marziné prekyba leidzia investuotojams pirkti ir parduoti turtg, kurio verté yra didesné uz jy
sgskaitoje turimg kapitalg. Marziné prekyba yra susijusi su didele rizika jasy kapitalui, nes nuostolis gali bati didesnis uz
jasy pradine investicija.

Marzos reikalavimai — kiekvienam CFD marzZos reikalavimai yra skirtingi. Pavyzdziui, jeigu Indekso CFD marzos
reikalavimas yra 10 %, tai reiSkia, kad mums sgskaitoje reikia turéti ne maziau kaip 10 % sandoriy nominalios vertés, kad
galétume atidaryti ir iSlaikyti Sig pozicijg. Be to, jeigu tikimasi, kad rinkos sglygos pasikeis, arba koks nors panasus jvykis
galés padidinti kintamumg, bankas gali padidinti marzos reikalavimus. Padidinti marzos reikalavimai bus taikomi ir
atidarytoms pozicijoms, todél i§ investuotojy gali bati pareikalauta padidinti jdétas IéSas, kad iSlaikyty savo pozicijas
atviras.

Finansiniy priemoniy sudétinés dalys — CFD kaina svyruoja lygiai taip pat, kaip ir pagrindinio turto kaina. Investuotojas
gauna tokj pat rezultatg (teigiama, arba neigiama), kaip ir investuotojas j atitinkama pagrindinj turta, o tai reiskia, kad CFD
paveldi visas rizikas, kurias turi pagrindinis turtas.

4. MARZINE PREKYBA (PREKYBA NAUDOJANT SVERTA)

Marziné prekyba arba prekyba naudojant svertg leidzia investuotojui prekiauti finansinémis priemonémis neturint visos
pinigy sumos. Pakanka, kad investuotojas Bankui pateikty salyginai nedidelj uzstatg (Ié$as, vertybinius popierius ir pan.).
UZstatas laikomas specialioje investuotojui priklausancioje Banko marzinéje saskaitoje, kuri yra jkeista Bankui. Bankas
pinigus i§ marzinés saskaitos grazina tik jsitikines, kad investuotojo jsipareigojimai pagal sudarytus marzinius sandorius
jvykdyti. Marzinéje prekyboje finansinés priemonés suéjus terminui neperduodamos, t.y. atitinkamai sandorio Saliai
mokamas kainy skirtumas.

Pavyzdziui, prekyba valiuty rinkoje (FOREX). Jeigu tam tikrai valiuty porai marzos reikalavimas yra 1 proc., tai
investuotojas norédamas pirkti/parduoti 100 000 valiutos vienety, privalo marzinéje saskaitoje turéti ne maziau kaip 1 000
valiutos vienety. Siuo atveju investuotojas gal naudoti iki 1/100 sverta.



Luminor

Marziné prekyba suteikia galimybe ir gauti didziulj pelna, ir patirti didZiulius nuostolius, palyginti su investuotu nuosavu
kapitalu. Marziné prekyba yra labai rizikinga, nepriklausomai nuo to, ar investuotojas atitinkamame sandoryje yra pirkéjas
ar pardavéjas, bei nepriklausomai nuo to su kokia turto klase yra susije sudaromi sandoriai. Jeigu rinkos kainos formuosis
prieSingai investuotojo prisimtoms pozicijoms, investuotojas gali prarasti ne tik visg investuotg kapitalg, taciau ir likti
skolingas reikSmingg suma.

Vykdant marzine prekyba bdtina atidziai ir reguliariai stebéti rinkg ir marzos naudojimo apimtis. Keiciantis sudaryto
sandorio vertei, investuotojui taip pat gali kilti pareiga papildyti uzstata. Laiku nepapildzius uzstato, investuotojo sudarytas
sandoris gali bati nutrauktas, o tai lemty atitinkamus nuostolius investuotojui.

5. RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU PREKYBOS SISTEMOMIS

Siuo metu visos prekybos sistemos yra daugiau ar maziau kompiuterizuotos, t. y. pavedimy pateikimas, registravimas,
vykdymas ir kiti reikalingi veiksmai vykdomi elektroniniu badu. Kaip ir kitos elektroninés sistemos, prekybos sistemos
darbas laikinai gali sutrikti dél jvairiy nuo Banko nepriklausanciy priezasciy. Dél to gali laikinai sutrikti pavedimy vykdymas,
jie gali baty jvykdomi nepilnai, investuotojas gali negauti batinos informacijos realiu laiku. Jeigu investuotojas patyré
nuostoliy dél tokio pobudzio sutrikimy, jis gali tikétis atgauti tik ribotg nuostoliy suma, kurig tiksliai nustato Bankas, Kkiti
rinkos tarpininkai arba tarpuskaitos jstaigos.

6. RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU SANDORIAIS UZSIENIO RINKOSE

UZsienio rinkas reguliuoja atitinkamos priezitros institucijos, kuriy reikalavimai gali skirtis nuo taikomy Lietuvoje. Dél to
investuotojy apsauga gali Zenkliai skirtis nuo Lietuvoje galiojancio apsaugos lygio. Atitinkamai, investuotojai gali patirti
papildomy nuostoliy dél tokiy reikalavimy skirtumy.

7.  |SPEJIMAS DEL TIKETINOS TAM TIKRY FINANSINIY PRIEMONIY GRAZOS

Finansy rinkos, kuriy veikimas pagrjstas tuo, kad vieny investuotojy pelnas padengiamas kity investuotojy nuostoliu (kiek
vienas laimi, tiek kitas pralaimi), neuztikrina kapitalo prieaugio visiems dalyviams. Bendra investuoto kapitalo verté nekinta,
bet yra nuolat paskirstoma rinkos dalyviams (iSskyrus tarpininkams sumokétus komisinius mokesg¢ius). Tokios yra valiuty,
opciony ir ateities sandoriy rinkos. Tokiose rinkose ilgalaikéje perspektyvoje tikétina grgza yra artima nuliui.

8. RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU FINANSINIY PRIEMONIY |KEITIMU IR PASISKOLINTY LESY INVESTAVIMU

Rinkos rizika: investicijas ar jy dalj finansuojant IéSomis pasiskolintomis i§ treCiyjy asmenuy, kyla rizika ne tik prarasti
nuosava ir pasiskolintg kapitalg, kuris buvo nukreiptas j atitinkamas investicijas, bet ir patirti papildomy nuostoliy dél to, jog
buvo naudojamasi pasiskolintomis IéSomis, pvz., mokant palikanas uz paskolg.

Palikanos: uz pasiskolintas 1éSas paprastai reikia mokéti palikanas. Todél investuotojas gali prarasti dalj investuoty léSy ir
(ar) patirti papildomy nuostoliy, jeigu investiciné grgza bty mazesné uz paskolos palikanas.

UZstato vertés rizika: jkeisty finansiniy priemoniy rinkos verté gali stipriai svyruoti. Sumazéjus jkeisty finansiniy priemoniy
Per nustatytg laikotarpj (kuris gali bati 1 darbo diena) nepadidinus uZstato, kreditorius gali nutraukti paskolos sutartj ir
padengti savo suteikta paskolg i§ léSy, gauty pardavus jkeistas finansines priemones, ar nuraSydamas léSas nuo
atitinkamos saskaitos. Jeigu léSy gauty uz parduotas finansines priemones ar léSy saskaitose nepakakty paskolai ir
palikanoms bei kitoms mokétinoms sumoms padengti, investuotojas likty skolingas ir privaléty padengti likusius
jsiskolinimus.

Atsizvelgiant | tai, stipriai nukritus jkeisty finansiniy priemoniy rinkos vertei, investuotojas gali prarasti ne tik jkeistas
finansines priemones, bet ir papildomas IéSas. Uzstato vertés rizika ypa¢ aktuali, jei jkeiGiamos nelikvidzios finansinés
priemonés, kadangi jy rinkos kaina gali stipriai svyruoti. Atpirkimo (repo) sandoriai ekonomine ir rinkos prasme yra
paskolos su finansiniy priemoniy jkeitimu, kuriy metu i$ investuotojo nupirktos finansinés priemonés yra laikomos
uztikrinimo priemone.



