Luminor
Finansiniy priemoniy ir joms budingy riziky aprasymas

JZANGA

Sis dokumentas yra skirtas ,Luminor Bank AS* (toliau — Bankas) esamiems ar potencialiems
klientams (toliau — Klientai) ir yra parengtas atsizvelgiant j Europos Parlamento ir Tarybos
Direktyvos 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky (toliau — MIFID Il) ir Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 reikalavimus.

Bankas, vadovaudamasis taikytiny teisés akty reikalavimais ir siekdamas, kad Klientas
primdamas sprendimus dél investavimo galéty remtis tinkama informacija, pateikia
apibendrintg finansiniy priemoniy rasiy pobddzio ir joms badingy riziky aprasyma. Konkreti
finansiné priemoné gali turéti papildomy salygy ir batent tai finansinei priemonei badingy
rizikos veiksniy.

Sio aprasymo tikslas — pakankamai i§samiai paaiskinti konkregios finansinés priemonés
pobudj, finansinés priemonés veikimg ir veiklos rezultatus esant skirtingoms rinkos sglygoms,
jskaitant teigiamas ir neigiamas salygas, bei tai finansinei priemonei bidingg rizika.

Prie$§ priimdamas sprendimg dél investavimo, Klientas privalo susipazinti su Siuo apraSymu.
Sis dokumentas néra investavimo rekomendacija (ar bet kokio kito pobiidzio konsultacija), taip
pat néra asmeniné rekomendacija investuoti | finansines priemones. Prie§ priimdamas
sprendimg dél investavimo, Klientas privalo jvertinti, ar tokia investicija, atsizvelgiant j jo Zinias
ir patirtj finansiniy priemoniy rinkoje, finansine padétj ir investavimo tikslus, yra jam tinkama,
bei, reikalui esant, kreiptis atitinkamos profesionalios konsultacijos.
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1. Bendrosios nuostatos

Klientas yra pats atsakingas uz sprendimg investuoti j vieng ar kitg finansine priemone.
Klientas turi atidziai iSnagrinéti §j dokumentg ir, priimdamas sprendimus dél investavimo,
atsizvelgti | jame iSdéstytas aplinkybes, taip pat vengti investicijy ir sandoriy, kuriems, jo
manymu, jis neturi reikiamy ziniy ar patirties. Klientas privalo reguliariai stebéti savo investicijy
bdkle, nepriklausomai nuo to, ar jam buvo teikta investavimo rekomendacija dél tam tikry
investicijy. Klientas turi naudotis visa jam prieinama informacija, kad stebéty kainy pokyc€ius ir
sekty savo investicijy verte, jskaitant Banko ar kity informacijos teikéjy (pavyzdziui, prekybos
sistemy, ,Reuters®, ,Bloomberg® bei kity informavimo priemoniy) teikiamus duomenis, taip pat
informacijag, Kliento gautg savarankisSkai ar pateiktg Banko.

Investavimas | finansines priemones yra susijes su rizika. Nepaisant to, kad tokios rizikos
didéjimas skiriasi priklausomai nuo keleto veiksniy, kurie glaustai aprasyti toliau, investavimas
j finansines priemones visada susijes su rizika, kurios negalima visiSkai padengti. Tokia rizika
apskritai apima investicijy vertés sumazéjimag arba net investuotos sumos praradimg. Kalbant
konkreciau, tam tikromis aplinkybémis Klientas gali bati jpareigotas, be i§ pradziy investuoty
sumy, jnesti papildomas sumas galimiems nuostoliams padengti.

2. Bendroji investavimo rizika

Siame dokumente apzvelgiamos bendrosios rizikos, susijusios su jvairiomis finansinémis
priemonémis ir investicinémis paslaugomis. Atkreipkite démesj, kad tai néra iSsamus su
investavimu susijusiy riziky sgrasas, o sudarant sandorj klientui gali kilti ir kity riziky. Klientas
privalo iSanalizuoti ir jvertinti, atsizvelgdamas j aplinkybes, visg konkretaus sandorio rizikg ir
galimas pasekmes.

Sios rizikos radys apibidinamos kaip bendrosios, nes jos badingos kapitalo rinkos veikimo
bddui ir apskritai finansy sistemai, o atsiranda susiklosCius aplinkybéms, kuriy niekas negali
numatyti ar atmesti.

2.1. Rizika ir ypatybés — apibrézimai

Rinkos rizika — tai rizika, kad investuotojas patirs nuostoliy dél bendro nepalankaus kainy
pokycio vertybiniy popieriy rinkoje arba tam tikrame jos segmente. Nepalanky kainy pokytj gali
lemti, pavyzdziui, prasti atitinkamos valstybés ar Gkio Sakos ekonominiai rodikliai, nestabili
ekonominé aplinka, nestabili vertybiniy popieriy rinka ir pan.

Likvidumo rizika — yra susijusi su rinkos rizika ir pirmiausia reiSkia, kad investuotojas gali
patirti nuostoliy dél to, kad atitinkamoje reguliuojamoje rinkoje néra likvidumo, o tai trukdo
parduoti vertybinius popierius investuotojo pageidaujamu laiku arba vertybiniai popieriai negali
bati parduoti uz rinkos kainai artimg kaing arba uz investuotojo pageidaujama kaing.

Valiutos rizika — gali Kilti, jei investuotojas investuoja j finansines priemones valiuta, kuri néra
pagrindiné investuotojo valiuta. Maziausia rizika kyla investuotojams investuojant savo bazine
valiuta, nebent jie turi pakankamai Ziniy apie valiutos rizikg.

Kainos rizika — tai rizika, kad investuotojas patirs nuostoliy dél nepalankiy finansinés
priemonés ar kito turto, j kurj jis investavo, vertés pokyciy. Vertybiniy popieriy kaina gali tiek
sumazéti, tiek padidéti.
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Kredito rizika — tai rizika, kad investuotojas gali patirti nuostoliy dél to, kad jo jsigyty finansiniy
priemoniy verté sumazéja dél prasty vertybiniy popieriy emitento veiklos finansiniy rezultaty,
ekonominiy sunkumy ar kity panasiy rodikliy. Dél prasty emitento ekonominiy veiklos rezultaty
atitinkamas emitentas, be kita ko, gali nesugebeéti jvykdyti iS vertybiniy popieriy kylan€iy
jsipareigojimy investuotojams.

Paluakany normos rizika — yra susijusi su rinkos rizika ir reiSkia, kad investuotojas gali patirti
nuostoliy dél nepalankiy pokyciy rinkoje, kurie gali pasireiksti palikany normy pokydiais,
palikany normy svyravimais, palikany normy skirtumu tarp skirtingo rizikos lygio investavimo
objekty, iSankstiniu paskoly grazinimu ir pan.

Pasitraukimo sanaudy rizika — tam tikrose finansinése priemonése gali bati nustatyti
apribojimai, kada i$ jy galima pasitraukti, ir (arba) gali bati taikomi papildomi mokesciai, jei
investuotojas pageidauja nutraukti sandorj ar sutartj nepasibaigus sutartam terminui. Sios
sgnaudos vadinamos pasitraukimo arba nutraukimo iSlaidomis ir bus atskleistos investuotojui
prie$ investuojant.

Finansinio sverto rizika — tai rizika, kad dél finansinio sverto turto verté pasikeis daug
didesniu mastu nei turto rinkos kaina. Taigi turto su finansiniu svertu rinkos kainos pokytis gali
padaryti didele zala.

Koncentracijos rizika — tai rizika, kurig prisiima investuotojas, visas savo investicijas
nukreipiantis tik j vieng finansing priemone. Tai rizikos diversifikavimo prieSingybe, kai
investuotojas savo kapitalg investuoja | kelias skirtingy savybiy finansines priemones, kurios
taip pat papildo viena kita.

Infliacijos rizika — yra rizika, kad realios pajamos i$ investicijos bus mazesnés dél bendro
kainy augimo. Neigiamos realiosios pajamos reiskia, kad nors investicija gali bati nominaliai
pelninga, investicijos laikotarpiu perkamoji galia sumazejo.

Sandorio Salies rizika — yra rizika, kad sandorj su investuotoju per Bankg sudares asmuo
nejvykdys i§ sandorio kylan€iy jsipareigojimuy.

Atsiskaitymy sistemos rizika — tai galimybé, kad dél (visy pirma) vertybiniy popieriy registry,
vertybiniy popieriy birzy, tarpuskaitos namy ir kity institucijy sistemy ir sgskaity arba rysiy
kanaly techniniy gedimy ar kity problemy gali bati atSaukti sandoriai, véluoti atsiskaitymai po
sandoriy sudarymo, gali badti atlikti klaidingi pervedimai ir jvykti Kiti jvykiai, dél kuriy
investuotojas gali patirti nuostoliy.

Teisiné rizika —rizika, kad investuotojas patirs papildomy iSlaidy arba nuostoliy dél nepalankiy
ribojimy ar pareigy, atsiradusiy po finansiniy priemoniy jsigijimo dél pasikeitusiy, jskaitant, be
kita ko, teisés akty, kompetentingy institucijy priimty privalomy nurodymy ar gairiy arba teismy
sprendimy.

Informacijos rizika — yra rizika, kad investuotojas neturés galimybés gauti tinkamos ir
teisingos informacijos apie vertybinius popierius arba tokios informacijos gavimas bus
apsunkintas, todél investuotojas gali neturéti galimybés priimti pagrjsty sprendimy dél savo
investicijy.

Politiné rizika — tarptautiniai politinio, diplomatinio ir karinio lygmens jvykiai daro jtakg pinigy
rinky ir kapitalo rinky veiklai. Todél politiniai jvykiai vienoje Salyje (t. y. politinés anomalijos,
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valdzios rinkimai ir konkretas vyriausybés sprendimai svarbiausiuose socialinio ir ekonominio
gyvenimo sektoriuose) gali turéti jtakos finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama tokioje
Salyje, arba joje jsikdrusiy ar veikianCiy bendroviy finansiniy priemoniy kainai.

Mokesciy rizika — priklausomai nuo konkrecioje rinkoje arba atitinkamoje rinkoje veikiancio
depozitoriumo teikiamoms paslaugoms taikomo reglamentavimo ar praktikos, investuotojas ne
visada gali pasinaudoti lengvatomis, kylan€iomis i§ dvigubo apmokestinimo iSvengimo
sutarties, sudarytos tarp jo gyvenamosios vietos valstybés ir valstybés, kurioje saugomi
vertybiniai popieriai. Be to, apmokestinimui gali turéti jtakos tai, kad investuotojo vertybiniai
popieriai, investuotojui sutikus, laikomi Banko vardu depozitoriume atidarytoje sgskaitoje, todél
investuotojo vertybiniai popieriai laikomi Banko vertybiniais popieriais.

3. Specifiné produkto rizika

3.1. Akcijos

Bendroji informacija

Akcija — tai finansiné priemoné, kuri atspindi proporcinga akcinés bendrovés jstatinio kapitalo
dalj ir suteikia jos savininkui, t. y. akcininkui, jvairiy teisiy.

Yra dvi pagrindinés akcijy rasys:

- Paprastoji akcija — dazniausiai tai jprastos akcijos, suteikianCios balsavimo teise.
Akcininkas gauna pelno i§ akcijy kainos padidéjimo ir bendrovés mokamy dividendy.
Daugeliu akcijy laisvai prekiaujama reguliuojamose rinkose.

- Privilegijuotoji akcija — jos suteikiama teisé balsuoti visuotiniame akcininky susirinkime
yra ribota arba tokia teisé apskritai néra suteikta. Privilegijuotyjy akcijy savininkas
paprastai negali dalyvauti bendroves valdyme, taCiau privilegijuotosios akcijos, palyginti
su paprastosiomis akcijomis, suteikia pirmenybe skirstant dividendus ir dalijant turta, likusj
likvidavus akcine bendrove.

Be to, akcijos klasifikuojamos pagal jmonés dydj, stiliy ir sektoriy (augimo akcijos, pajamy
akcijos, ciklinés akcijos, zinomiausiy bendroviy (angl. ,Blue-chip®) akcijos, mazy bendroviy
(angl. ,Penny®) akcijos, didelés kapitalizacijos jmoniy akcijos ir mazos kapitalizacijos jmoniy
akcijos).

Investicijos | akcijas investuotojui gali atnesti grgzg iS dividendy, mokamy i$ emitento pelno,
arba padidéjus emitento akcijy kainai. Akcijos — tai didelés rizikos investicija, kai investuotojas
visiSkai dalyvauja emitento ekonominéje rizikoje.

Akcijy verté gali svyruoti, o pajamos negarantuojamos. Investicijos verté gali nepadidéti, o
investuotojas gali prarasti visg savo investicijg arba jos dal].

Rizikos ir sudétingumo klasifikavimas
Laikoma, kad visos akcijos pasiZzymi aukstu investavimo rizikos lygiu.

Akcijos, kurios jtrauktos j oficialyjj prekybos sarasag reguliuojamoje rinkoje arba kuriomis
prekiaujama daugiaSaléje prekybos sistemoje, laikomos maziau sudétingomis arba
nesudetingomis investicinémis priemonémis.
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Akcijos, kurios néra jtrauktos | oficialiuosius prekybos sarasus reguliuojamose rinkose,
kuriomis negalima prekiauti arba kuriomis prekiaujama ne birZoje, laikomos sudétingomis
investicinémis priemonémis.

Produktui budinga rizika

Jmonés rizika — akcijy pirkéjas neskolina jmonei &Sy, taCiau investuotojas tampa jmonés
bendraturciu. Tokiu badu jis dalyvauja jmonés pléetroje, taip pat yra tikimybé, kad gaus
pelno ar patirs nuostoliy, todél sunku prognozuoti tikslig tokios investicijos graza.
Krastutinis atvejis baty, jei jmoné bankrutuoty ir visa investuota suma bty prarasta.
Rinkos rizika — akcijy verté trumpuoju laikotarpiu gali smarkiai svyruoti, todél
investuotojams kyla didelé rizika. Pajamos i$ investicijos néra garantuotos, o investuotojas
gali atgauti maZiau nei investavo. Jei emitentas bankrutuoja, investicijos j jo akcijas gali
tapti bevertés, o investuotojas gali prarasti iki 100 proc. savo investicijy.

Rinkos rizika akcijy rinkose gali atsirasti dél makroekonominiy arba emitentams budingy
veiksniy ir gali paveikti vieng emitenta, atitinkamos Ukio $akos emitentus arba visg rinka.

Akcijy verte ir uz jas skiriamus dividendus lemia akcijas iSleidusios bendrovés finansiniai
veiklos rezultatai, taciau jiems taip pat gali turéti jtakos panaSiy to paties sektoriaus
bendroviy veiklos rezultatai, su jmoniy perémimu susijusi veikla, socialiniai ar
vyriausybiniai klausimai bendrovés buveinés valstybéje ir finansiné analizé,
rekomenduojanti investuotojams imtis tam tikry veiksmuy (pavyzdZiui, pirkti, parduoti, laikyti
akcijas).

Kintamumo rizika — nepalankiomis rinkos sglygomis akcijy verte gali paveikti padidéjes
rinkos kintamumas ir greiti vertés pokyciai.

Negalima daryti prielaidos, kad akcijy rinky kintamumas atitinka istorines tendencijas.

Kai kurios akcijos gali bati labai nepastovios, ypa¢ mazesniy bendroviy, kuriy akcijomis
prekiaujama alternatyviy investicijy rinkose (neiSsivysciusiose ir (arba) kylanCiose
rinkose).

Nedidelis jmonés finansiniy rezultaty pokytis gali turéti didelj poveikj jos vertei, o
mazesnés jmonés paprastai turi maziau istekliy finansiniams sunkumams jveikti.

Dividendy rizika — vienos akcijos dividendai daugiausia priklauso nuo akcijas iSleidusios
bendrovés pelno ir jos dividendy politikos. Esant mazam pelnui ar nuostoliams, dividendy
iSmokos gali bati sumazintos arba dividendai gali bati visai nemokami.

Likvidumo rizika — tam tikros akcijos gali bati nelikvidzios, todél gali susidaryti didelis
skirtumas tarp pirkimo ir pardavimo kainos, be to, gali bati sunku parduoti akcijas. Taip
gali nutikti ypaC mazesnéms bendrovéms, kuriy akcijomis prekiaujama alternatyviy
investicijy rinkose (neiSsivysciusiose ir (arba) kylanciose rinkose).

Jei investuotojui reikia skubiai parduoti nelikvidzias akcijas, jis gali atgauti gerokai maziau,
nei investavo.

Kredito rizika — nors bendrovés, kurios akcijy investuotojas nusipirko, kreditingumas gali
turéti jtakos akcijy kainai ir numatomiems dividendy mokejimams, investuodamas |
bendrovés akcijas, investuotojas nepatiria jokios tiesioginés emitento kredito rizikos.
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Emitento nemokumo atveju pirmenybé bus teikiama emitento kreditoriy reikalavimy
tenkinimui, o ne investicijy j akcijas grazinimui.

- Valiutos kurso (angl. FX) rizika — akcijomis gali bati prekiaujama skirtingomis valiutomis,
todél investuotojas, investuodamas j uzsienio valiuta iSreikstas akcijas, gali bati veikiamas
valiuty kursy svyravimy.

Emitento, kuris gauna pajamas uZsienio valiuta i§ sandoriy uZsienio rinkose, galimam
pelnui ar nuostoliui gali turéti jtakos valiuty kursy svyravimai.

- Koncentracijos rizika — dideliy, koncentruoty siauros grupés (pavyzdziui, sektoriaus)
akcijy pozicijy turéjimas gali bati susijes su koncentracijos rizika ir kelti investuotojams
rizikg prarasti kapitalg konkretaus Ukio sektoriaus ar akcijy nuosmukio atveju.

- Gautiny sumy sumazéjimo (angl. Dilution) rizika — nesant jokiy apribojimy bendrovés
steigimo dokumentuose ar kitoje sutartyje, emitentas gali iSleisti daugiau savo akcijy, taip
galimai sumaZzindamas turimo akcijy paketo verte ir darydamas spaudimg mazinti vienai
akcijai tenkanciy dividendy dyd;.

- Jtraukimo j prekybos sarasa (angl. Listing) nutraukimas — jei akcijos yra jtrauktos |
birzos prekybos sgrasus arba jomis leidZiama prekiauti birZzoje, atitinkamas emitentas
neprivalés uztikrinti, kad akcijos likty jtrauktos j birZos prekybos sgrasus arba kad jomis
blty prekiaujama birzoje. Prekyba akcijomis gali biti sustabdyta ir (arba) akcijos gali bati
iSbrauktos i$ prekybos sgrasy bet kuriuo metu pagal atitinkamos (-y) vertybiniy popieriy
birzos (-y) galiojancias taisykles ir nuostatus. Dél to gali sumazéti akcijy likvidumas arba
jy verté.

3.2. Obligacijos

Bendroji informacija

Obligacija yra finansiné priemoné, kuri apima emitento piniginj ar kitokj jsipareigojimag
obligacijos naudos gavéjui, i§ esmés - obligacijos turétojui. Sj jsipareigojimg paprastai sudaro
pagrindinio obligacijos kapitalo iSmokéjimas suéjus terminui ir kupony mokéjimai per emisijos
salygose nustatytus laikotarpius.

Obligacijas gali iSleisti vyriausybés (valstybés obligacijos) arba bendrovés (jmoniy obligacijos).
Remiantis Siuo apibrézimu, obligacijos yra vyriausybés arba jmonés skolinimosi forma.

Investavimas j obligacijy rinkas suteikia investuotojui galimybe susipaZzinti su emitentu ir gali
atnesti graza per emitento mokamus fiksuotus kuponus arba obligacijos kainos padidéjima.
Obligacijos yra didelés rizikos investicija, kai investuotojas prisiima tiesiogine kredito rizikg
emitento atzvilgiu.

Obligacijy verté gali svyruoti, 0 pajamos néra garantuotos. Investicijos verté gali nepadidéti, o
investuotojas gali prarasti visg savo investicijg arba jos dal;.

Obligacijy rasys
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Neuztikrintos obligacijos — obligacijy turétojai, kaip ir kiti emitento kreditoriai, turi reikalavimo
teise j visg emitento turta.

- Uztikrintos obligacijos — jos susietos su obligacijy turétojy naudai pateiktu uzstatu. Siuo
atveju obligacijy turétojy reikalavimas uztikrinamas i) uzstatu tokiy obligacijy turétojy
naudai, kuris taikomas konkreCiam emitento turtui, ii) tre€iyjy asmeny garantijomis,
iii) gautiny sumy perleidimu ir t. t. Be to, obligacijy turétojams gali bati suteikta papildoma
apsauga sudarant konkrecius susitarimus su emitentu arba dél jy privilegijuotos padéties
kity obligacijy turétojy ar kreditoriy atzvilgiu.

- Subordinuotosios obligacijos — emitentui nejvykdzius jsipareigojimy, obligacijos
turétojo obligacijos iSperkamos po visy kity emitento kreditoriy reikalavimy patenkinimo,
jei lieka turto, kaip konkreciai apibrézta obligacijomis padengtos paskolos sutartyje.

- Konvertuojamosios obligacijos — tokios obligacijos suteikia teise jas konvertuoti j
akcijas ar kitas finansines priemones arba teise iSkeisti j kitas finansines priemones.

Kuponas

- Fiksuotos palukany normos obligacijos:

Gragzinama suma yra didesné uz pagrindine suma;

Kuponas yra fiksuotas, o palikanos mokamos reguliariai;

Jei investuotojas laiko obligacijg iki iSpirkimo dienos, jos grgza yra Zzinoma.
- Kintamos palukany normos obligacijos:

Gragzinama suma yra didesné uz pagrindine suma;

Kuponas yra kintamas, o palikanos mokamos reguliariai;

Kuponas pagrjstas indeksu ar kita kiekvieno atitinkamo laikotarpio palikany norma.
- Diskontinés (su nuliniu kuponu) obligacijos:

Grazinama suma yra lygi pagrindinei sumai;

Nevykdomi jokie kupony mokéjimai;

Parduodamy obligacijy kaina yra mazesné uz pagrindine suma.

Rizikos ir sudétingumo klasifikavimas

Labai mazos rizikos lygio obligacijos — tai investicinio reitingo obligacijos, kotiruojamos
pagrindinémis valiutomis, kurias iSleidzZia valstybé, visiSkai (100 %) valstybés valdoma jmoné
arba kurios iSleidziamos su 100 proc. valstybés garantija ir kuriy iSpirkimo terminas yra
trumpesnis nei 3 metai.

Mazos rizikos lygio obligacijos gali bati identifikuojamos kaip investicinio reitingo obligacijos,
kotiruojamos pagrindine valiuta, kurias iSleidzZia valstybé, visiSkai (100 %) valstybés valdoma
jmoné arba kurios iSleidziamos su 100 proc. valstybés garantija ir kuriy iSpirkimo terminas yra
ilgesnis nei 3 metai, arba kurias iSleidzia jmone, nustatydama bet kokj iSpirkimo terming.

Vidutinés rizikos lygio obligacijomis galima laikyti neinvesticinio reitingo obligacijas, kurios
kotiruojamos pagrindine valiuta, arba investicinio reitingo obligacijas, kurios néra kotiruojamos
pagrindine valiuta.

Didelés rizikos lygio obligacijos — tai neinvesticinio reitingo obligacijos, kurios néra
kotiruojamos pagrindinémis valiutomis.

Subordinuotosios obligacijos ir konvertuojamosios obligacijos laikomos sudétingomis
finansinémis priemonémis.
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Produktui budinga rizika

Rinkos rizika: rinkos rizika obligacijy rinkose gali atsirasti dél makroekonominiy arba
emitentams badingy veiksniy ir gali paveikti vieng emitentg, atitinkamos dkio Sakos
emitentus arba visg rinka.

Obligacijy verte arba uZ jas mokamas pallkanas lemia emitento finansiniai veiklos
rezultatai, taciau jiems taip pat gali turéti jtakos panasiy to paties sektoriaus jmoniy veiklos
rezultatai, socialiniai ar vyriausybiniai klausimai bendrovés buveinés valstybéje.
|sipareigojimy nevykdymo rizika: rizika atsiras tada, kai emitentas negalés atlikti
reikalaujamy palikany mokéjimy arba iSpirkimo dieng iSpirkti pagrindinés sumos.
Emitentui nevykdant jsipareigojimy, investuotojas gali prarasti viskg, kg buvo investaves.
Vyriausybés obligacijy atveju tikimybé, kad emitentas taps nemokus, yra mazesné nei
jmoniy obligacijy atveju.

Investicinio reitingo obligacijy atveju tikimybé, kad emitentas taps nemokus, yra mazesné
nei didelio pajamingumo obligacijy atveju.

Kintamumo rizika: investuotojas susidurs su kintamumo rizika, jei nuspres parduoti
obligacijg antrinéje rinkoje.

Emitenty finansiniy rezultaty pokytis gali turéti jtakos obligacijos vertei.

Skirtingos obligacijos patiria skirtingg kintamumo rizikg. Tai gali priklausyti nuo emitento
kredito reitingo, emisijos dydzio, likvidumo rinkoje bei kity veiksniy.

Likvidumo rizika: jei investuotojas noréty parduoti obligacijg antringje rinkoje,
vyraujancios rinkos sglygos gali sumazinti produkto paklausa, dél to gali sumazéti rinkos
kaina ir obligacija gali bati laikoma nelikvidzia.

Tam tikros obligacijos gali bati nelikvidzios, todél gali susidaryti didelis skirtumas tarp
pirkimo ir pardavimo kainos, o tam tikras obligacijas gali bati sunku parduoti.

Taip gali bati mazesniy emisijy atvejais.

Kredito rizika: kreditingumo sumazejimas gali turéti jtakos emitento gebéjimui vykdyti
fiksuotyjy pajamy mokeéjimus.

Reinvestavimo rizika: atsiranda pirmalaikio iSpirkimo obligacijos atveju, nes emitentas
gali atSaukti (iSpirkti) obligacijg nesuéjus iSpirkimo terminui ir investuotojas gali bati
priverstas reinvestuoti gautas léSas j mazesnio pajamingumo vertybinius popierius.
ISankstinio iSpirkimo rizika: obligacijos emitentas gali jtraukti nuostatg, leidZianCig
iSankstinj obligacijos iSpirkima, jei sumazéja rinkos palikany normos. Dél tokio iSankstinio
iSpirkimo gali pasikeisti tikétinas pajamingumas.

Jtraukimo j prekybos sarasa (angl. Listing) nutraukimo rizika: jei obligacijos yra
jtrauktos | birzos prekybos sgrasus arba jomis leidziama prekiauti birzoje, atitinkamas
emitentas neprivalés uztikrinti, kad obligacijos likty jtrauktos j birzos prekybos sgrasus
arba kad jomis baty prekiaujama birZoje. Prekyba obligacijos gali bati sustabdyta ir (arba)
jos gali bati iSbrauktos i$ prekybos sarasy bet kuriuo metu pagal atitinkamos (-y) vertybiniy
popieriy birzos (-y) galiojanCias taisykles ir nuostatus. Dél to gali sumazéti obligacijy
likvidumas arba jy verté.

Nuosavybés vertybiniy popieriy (angl. Equity) rizika: konvertavus obligacijas j
nuosavybés vertybinius popierius, atitinkamy nuosavybés vertybiniy popieriy turétojai
patiria su akcijomis susijusig rizikg (kaip apraSyta pirmiau).

Konvertavimo rizika: obligacijg konvertuoti j akcijas ar kitas finansines priemones gali
bati jmanoma tik tam tikrais laikotarpiais, taip pat gali bdti taikomos tam tikros kitos
salygos. Tai gali reiksti, kad obligacijos turétojas negalés pasinaudoti konvertavimo teise
palankiausiu metu, todél gali sumaZzéti pelnas arba padidéti nuostoliai.
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- Valiutos kurso (angl. FX) rizika: obligacijomis gali buti prekiaujama ne investuotojui
aktualia valiuta, todél padidéja rizika, kad valiuty kursy poky¢iai turés jtakos investuotojo
gaunamai investicijy j obligacijas grgzai.

- Palukany normos rizika: Si rizika gali turéti jtakos obligacijy kainoms antrinéje rinkoje,
taip pat emitento kreditingumui.

3.3. Investiciniai fondai

Bendroji informacija

Investicinis fondas — tai kolektyviniam investavimui sukurtas turto fondas, paprastai neturintis
galiojimo laikotarpio. Investiciniame fonde paprastai bina daug investuotojy, o fondag valdo
valdymo jmoné, atsizvelgdama j fondo investavimo tikslus. Fondai gali bati atvirojo arba
uzdarojo tipo. Atvirojo tipo fondai vertinami pagal turimo turto verte. Uzdarojo tipo fondai
vertinami pagal tai, kiek investuotojai yra pasirenge mokéti ir (arba) parduoti.

Investicinio fondo turto verté per investavimo laikotarpj gali kisti ir gali bati didesné arba
mazesné, palyginti su visa i§ pradziy investuota suma, priklausomai nuo vyraujanciy rinkos
salygy. Fondo vienety grynajg aktyvy verte (GAV) apskaiciuoja valdymo jmoné. Fondo vienety
grynoji aktyvy verté (GAV) grindZiama finansiniy priemoniy, jtraukty j fondo turtg, kainy
pokyciais, o tai lemia fondo vienety emisijos ir iSpirkimo kaing. Investuotojas, pateikdamas
pavedimg pirkti ar parduoti, nezino tikslios fondo vieneto kainos.

Fondy rasys

- KIPVPS fondai — jiems taikomi griezti reikalavimai, susije su fondo investavimo strategija
ir rizikos diversifikavimu (reikalavimai nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2009/65/EB (KIPVPS direktyva)). Informacija apie fondg atskleidZziama fondo prospekte,
veiklos sglygose ir pagrindinés informacijos investuotojams dokumente.

KIPVPS fondy grynoji aktyvy verté (GAV) paprastai apskaiCiuojama kasdien.

- Ne KIPVPS fondai — yra fondai, kuriems netaikomi KIPVPS direktyvos reikalavimai.

Ne KIPVPS fondy grynoji aktyvy verté (GAV) gali buti apskaiCiuojama kas ménesj arba
kas ketvirtj.

- Alternatyvaus investavimo fondai (AIF) — jy veiklos dokumentai nenustato apribojimy
del priemoniy (kaip, pavyzdziui, KIPVPS atveju), todél investuotojy apsaugos priemonés
negalioja.

Alternatyvaus investavimo fondy (AIF) grynoji akyvy verté (GAV) gali bati apskai€iuojama
kas ménes;j, kas ketvirtj arba kas pusmetj ir apibréZziama fondy veiklos dokumentuose.

Rizikos ir sudétingumo klasifikavimas

Investiciniai fondai negarantuoja grgzos normos. Graza ir rizika yra glaudziai susijusios. Kuo
didesné galima graza, tuo didesné rizika prarasti didele dalj pradinés investicijos. Investicinio
fondo praeities veiklos rezultatai néra patikimas blsimy veiklos rezultaty rodiklis, taciau
ilgainiui jie gali padéti jvertinti fondo vienety kintamuma.

KIPVPS fondy vienetai, iSskyrus struktirizuoty KIPVPS fondy vienetus, laikomi
nesudétingomis investicinémis priemonémis.
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Struktdrizuoty KIPVPS fondy vienetai, Ne KIPVPS fondy vienetai ir Alternatyvaus investavimo
fondy vienetai laikomi sudétingomis finansinémis priemonémis.

Produktui budinga rizika

Emitento rizika: galimybé, kad finansinés priemonés verté gali labai sumazéti dél
valdymo jmoneés veiklos trikumuy.

Rinkos rizika: fondo dalies verté priklauso nuo jo turimo turto vertés. Jei bendros rinkos
salygos pablogés, tikétina, kad investicijy j fondg verté taip pat sumazés.

Likvidumo rizika: atvirojo tipo fondai gali nesugebéti realizuoti savo turto ir grazinti
investuotojams investuoty &Sy, jei rinkoje apskritai arba konkreCiame sektoriuje, j kurj
fondas investuoja, yra prastas likvidumas. Dél nuolatiniy iy investicijy aptarnavimo islaidy
fondo investuotojy nuostoliai gali padidéti arba pelnas sumazéti. KIPVPS fondai turéty bati
lengvai perleidziami ir iSperkami, taciau jei fondo veiklos rezultatai prasti, fondo likvidumas
gali smarkiai sumaZzéti ir investuotojams gali nepavykti realizuoti savo investicijy
nepatiriant nuostoliy ar nesumazinant grgzos. Uzdarojo tipo fondai gali bdti veikiami
mazos prekybos rizikos, todél jy likvidumas yra ribotas, atitinkamai investuotojui gali biti
sunku realizuoti savo investicijas. Alternatyvaus investavimo fondams (AIF) gali bdti
taikomi jsipareigojimo neparduoti fondo vienety laikotarpiai arba jie gali bati kitaip
nelikvidas, todél gali bati sunku realizuoti savo investicijas.

Riboto diversifikavimo rizika: jei fondui netaikomi investavimo apribojimai ir
diversifikavimo reikalavimai, fondo turimy investicijy skaicCius ir jvairové gali bdti riboti.
Ribotas diversifikavimas reiskia, kad investuotojas gali biiti labai priklausomas nuo prasty
rinkos salygy atitinkamame sektoriuje.

Turto paskirstymas: Alternatyvaus investavimo fondai (AIF) gali investuoti j labai jvairy
turtg. Kai kurie Alternatyvaus investavimo fondai (AIF) investuoja j labai spekuliacinj arba
labai nelikvidy turtg. Dél to gali padidéti rizika prarasti visg investicijg j AIF arba jos dalj,
taip pat gali bati sunku atkurti investicijos verte.

Jsipareigojimo investuoti (angl. Subscription) apribojimai: investuotojui j fondo
investicinius vienetus gali biti neleidZziama pasiradyti ir iSpirkti tokius vienetus oficialia
grynaja aktyvy verte (pavyzdziui, fondui nustaCius bet kokius mokescius) arba apskritai,
arba gali bati pakeistas su fondo investiciniy vienety ir (arba) akcijy pasiraS8ymu ir iSpirkimu
susijes nustatytas jspéjimo laikotarpis, laiko ribojimai (galutiniai terminai) ir maziausios ir
(arba) didziausios sumos.

Privalomojo iSpirkimo rizika: jvykus tam tikriems jvykiams (pavyzdziui, jei dél investicijy
valdytojo nemokumo fondas nebegali vykdyti savo investiciniy jsipareigojimy), fondas gali
privaléti iSpirkti akcijas ir (arba) investicinius vienetus.

Portfelio pokyéiai: fondo investicijy portfelio sudétis kartkartémis gali keistis. Tokie
pokyciai gali turéti jtakos fondo vertei.

Palikany normos rizika: fondas, kuris taiko finansinj svertg, bus priklausomas nuo
palikany normy kilimo. Dél to gali sumazéti investuotojy gaunama graza arba net atsirasti
nuostoliy.

Valiutos rizika: jei investicijos | fondg iSreikStos kita valiuta nei ta, kuria investuotojas
atliko pradineg investicijg, grgZza gali sumazéti (arba investuotojas gali patirti nuostoliy) dél
valiutos kurso svyravimy.

Subfondy atskyrimas: fondo subfondai gali bati atskirti pagal fondo buveinés jurisdikcijos
jstatymus, todél vieno subfondo turtas negalés bdti naudojamas kito subfondo
jsipareigojimams vykdyti. TaCiau fondas gali vykdyti veiklg, turéti jo vardu valdomo turto
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arba jam gali bati pareiksti reikalavimai kitose nei jo buveineés jurisdikcija jurisdikcijose,
kurios nebdtinai pripaZjsta tokj atskyrimg. Negalima garantuoti, kad bet kurios kitos
jurisdikcijos teismai laikysis pirmiau nurodyty atsakomybeés apribojimuy.

- Finansinio sverto rizika: Alternatyvaus investavimo fondai (AlF) gali turéti didelj finansinj
sverta. Tai reiskia, kad nedidelis jy turimy investicijy vertés sumazéjimas gali turéti didel;
poveikj fondo vertei.

- Salies rizika: uZsienio investicijos verté gali sumazéti dél politiniy poky&iy ar nestabilumo
Salyje, kurioje buvo atlikta uzsienio investicija.

- Sandorio Salies rizika ir paslaugy teikéjo rizika: bet kurios jstaigos, teikiancios fondui
paslaugas, pavyzdziui, turto saugojimo paslaugas arba veikian€ios kaip iSvestiniy
finansiniy priemoniy ar kity priemoniy sandorio Salis, nemokumas gali sukelti fondui
finansiniy nuostoliy.

- ISvestiniy finansiniy priemoniy rizika: siekdamas padidinti investicijy grazg fondas gali
naudoti iSvestines finansines priemones: leidimus jsigyti vertybiniy popieriy(angl. warrant),
ateities sandorius (angl. futures), pasirinkimo sandorius (angl. options), iSankstinius
sandorius (angl. forward) ir apsikeitimo sandorius (angl swap). Nors tai potencialiai gali
pagerinti fondo veiklos rezultatus, tai taip pat gali turéti ir neigiamg poveikj, jei dél iSvestiniy
finansiniy priemoniy patiriama nuostoliy.

- Operacijy rizika: investicijos j fondg gali bati susijusios su operacijy rizika, kylancia dél
galimy jvairiy operaciniy klaidy, jskaitant sistemos gedimus, ZmogiSkasias klaidas arba
iSorinius jvykius ir paslaugy teikéjy, pavyzdZziui, investicijy valdytojo, padarytas klaidas,
kurios gali turéti jtakos fondo vertei ir (jei taikytina) jo gebéjimui iSmokéti iSpirkimo sumas
numatytu laiku.

3.4. Birzoje prekiaujami fondai (angl. Exchange-Traded Fund, ETF)

Bendroji informacija

Birzoje prekiaujamas fondas (ETF) panaSus j jprastg investicinj fondg, nes jis yra finansiniy
priemoniy ar kito pagrindinio turto fondas, taciau, kitaip nei jprastas investicinis fondas, ETF
vienetais prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje panaSiai kaip jmoniy akcijomis. ETF
pagrindinis turtas gali bati bendroviy akcijos, obligacijos, iSvestinés finansinés priemonés,
birZzos prekés (Zaliavos), uZsienio valiuta ir kitas turtas. ETF gali sekti tam tikrg indeksg ir jsigyti
tik to indekso sudétj atitinkantj turtg, pavyzdziui, akcijas, priklausan€ias tam tikriems
indeksams. Yra ETF, kurie investuoja tik j tam tikrg Gkio Sakg ar geografinj regiong. Taip pat
yra fondy , kurie néra visada siejami su vienu indeksu ar sektoriumi. Tokiy ETF atveju
investicijos valdomos aktyviai, o jy pagrindinio turto sudétis laikui bégant gali keistis.
Informacija apie ETF pateikiama fondo dokumentuose, jskaitant pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentus.

Yra tokie birzoje prekiaujami fondai (ETF):

- kurie leidzia keisti pagrindinio (bazinio) turto verte du ar daugiau karty (ETF, kuris taiko
finansinj svertg);

- kurio verté juda prieSinga pagrindinio (bazinio) turto vertei kryptimi (atvirkstinés grgzos
(angl. inverse) ETF);

- kuriy svertas yra prieSingas pagrindinio (bazinio) turto vertei (atvirkstinés grgzos ETF,
kuris taiko finansinj svertg);

- kuriy pagrindinis (bazinis) turtas yra kiti fondai, kuriais prekiaujama rinkoje.
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ETF vertinami kaip kolektyvinio investavimo (savitarpio) fondai, naudojantys vienety grynaja
aktyvy verte (GAV), taciau, skirtingai nei jprasti fondai, jy pirkimo ir pardavimo kaina
formuojama vertybiniy popieriy birzoje, kaip ir akcijy. ETF vieneto verté per investavimo
laikotarpj gali kisti ir priklausomai nuo rinkos saglygy gali bati mazesné arba didesné, palyginti
su i$ pradziy investuota suma. ETF vienety pardavimas ir pirkimas vyksta tik pagrindinése
birzy rinkose bet kuriuo prekybos dienos metu. Sidlomos ir praSomos kainos sistema yra tokia
pati, kaip ir jprastoms akcijoms.

ETF, kurie veikia vadovaudamiesi KIPVPS direktyva , vadinami KIPVPS birZoje prekiaujamais
fondais (ETF).

Rizikos ir sudétingumo klasifikavimas

ETF negarantuoja grgZzos normos. Kuo didesné galima graza, tuo didesné rizika prarasti didele
dalj pradinés investicijos.

ETF praeities veiklos rezultatai néra patikimas bisimy veiklos rezultaty rodiklis, taciau ilgainiui
jie gali padéti jvertinti fondo vieneto kainos kintamuma.

ETF vienetai laikomi sudétingomis finansinémis priemonémis, iSskyrus KIPVPS ETF, kurie
laikomi nesudétingomis finansinémis priemonémis.

Produktui budinga rizika

- Rinkos rizika: paprastai ETF siekia atkartoti vertybiniy popieriy rinkos indeksa, rinkos
sektoriy, birzos prekiy (zaliavy) ar kitg turto krepSelj. Todél investuotojas patiria
pagrindinio (bazinio) turto patiriama rinkos rizika.

- Su indeksu susijusi rizika: ETF gali siekti sekti ir atkartoti tam tikrg indeksa (pavyzdziui,
akcijy indeksg), kad gauty pagrindinio indekso verte atitinkancig graza. Jei tokio indekso
teikéjas indeksg parenge, sudaré ar apskaiciavo netiksliai, investuotojas gali susidurti su
rizika, susijusia su tokiu indeksu ir jo netikslia ar klaidinga sudétimi.

- Likvidumo rizika — yra susijusi su rinkos rizika ir pirmiausia rizika ta, kad investuotojas
gali patirti nuostoliy dél to, kad atitinkamoje reguliuojamoje rinkoje néra likvidumo, o tai
trukdo parduoti vertybinius popierius investuotojo pageidaujamu laiku arba vertybiniai
popieriai negali buti parduoti uz rinkos kainai artimg kaing arba uZ investuotojo
pageidaujamg kaing. Nepaisant pagrindinio (bazinio) turto ir jo likvidumo, ETF vienetas
(akcija) tam tikrais atvejais gali tapti nelikvidus, todél jo pardavimas, pirkimas ar iSpirkimas
gali tapti sudétingas arba nejmanomas. Taip pat sudétinga arba nejmanoma pirkti,
parduoti ar iSpirkti ETF vienetus (akcijas), kuriy verté arti grynosios vertés lygio. Galimybé
parduoti ETF vienetus ar akcijas néra garantuota.

- Veiklos rezultaty rizika: investuotojai | ETF gali pasikliauti valdytoju, kuris seka
pagrindiniy indeksy ar pagrindinio (bazinio) turto rezultatus, arba ETF gali pasyviai sekti
pagrindinj (bazinj) turtg (t. y. be aktyvaus valdytojo dalyvavimo). Praktikoje ETF veiklos
rezultatai skirsis nuo tokiy indeksy ar turto rezultaty. Tiksliau, taip gali bati dél fondo
sekimo paklaidos (skirtumo tarp ir jo referencinio indekso ar turto grgZos), kuri gali atsirasti
dél daugelio veiksniy, jskaitant perbalansavimg, apribojimus ir (arba) suvarzymus
(pavyzdziui, kylanciy rinky prieinamuma), kopijavimo metoda ir sgnaudy ir iSlaidy santykj
(didesnés sgnaudos gali lemti didesne sekimo paklaidg). Todél investuotojas gali gauti
mazesne graza, nei bty gaves, jei baty tiesiogiai investaves j tg pagrindinj (bazinj) turta.
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- Palukany normos rizika: ETF, kuris taiko finansinj svertg, bus priklausomas nuo
palikany normy kilimo. Dél to gali sumazéti investuotojy gaunama grgza arba net atsirasti
nuostoliy.

- Salies rizika: uZsienio investicijos verté gali sumazéti dél politiniy poky¢iy ar nestabilumo
Salyje, kurioje buvo atlikta uzsienio investicija.

- Valiutos kurso rizika: jei investicijos j ETF iSreikstos kita valiuta nei ta, kuria investuotojas
atliko pradine investicijg, grgza gali sumazéti (arba investuotojas gali patirti nuostoliy) dél
valiutos kurso svyravimy.

- Portfelio poky¢iai: ETF portfelio sudétis kartkartémis gali keistis. Tokie pokyciai gali turéti
jtakos fondo vertei.

- Sandorio Salies rizika ir paslaugy teikéjo rizika: bet kurios jstaigos, teikianCios ETF
valdytojui paslaugas, pavyzdzZiui, turto saugojimo paslaugas arba veikiancios kaip
iSvestiniy finansiniy priemoniy ar kity priemoniy valdytojas, nemokumas gali sukelti fondo
valdytojui arba pac¢iam fondui finansiniy nuostoliy.

- Isvestiniy finansiniy priemoniy rizika: ETF valdytojai gali naudoti dirbtine (angl.
synthetic) struktirg nurodytai grgzai gauti, kai grgza grindziama su kita sandorio Salimi
sudaryta iSvestine finansine priemone. Todél grgza gali priklausyti nuo sandorio Salies
kredito kokybés ir (arba) uzstato, kuriuo uztikrinama pozicija. Investuotojai taip pat gali
patirti toliau nurodytg rizikg, susijusig su iSvestinémis finansinémis priemonémis.

- Privalomojo iSpirkimo rizika: jvykus tam tikriems jvykiams (pavyzdziui, dél investicijy
valdytojo nemokumo), ETF gali privaléti iSpirkti investicinius vienetus.

- Jgaliotojo dalyvio (angl. authorised participant, AP) koncentracijos rizika: ETF
rinkoje tik jgaliotajam dalyviui (AP) leidZziama sudaryti sandorius tiesiogiai su ETF ir (arba)
juos i8pirkti. Kadangi fondas gali turéti tik ribotg skai€iy jgaliotyjy dalyviy, kyla rizika, kad
jgaliotajam dalyviui pasitraukus i$ veiklos arba dél kity priezas€iy negalint testi sandoriy
sudarymo ir (arba) iSpirkimo, kuriuos jam buvo pavesta atlikti, o kitam jgaliotajam dalyviui
negalint perimti pastarojo funkcijy, kad sandoriy sudarymas ir (arba) iSpirkimas galioty,
labiau tikétina, kad ETF akcijomis ir (arba) vienetais buty prekiaujama uz didesne kaing
arba su diskontu, palyginti su indekso ar turto, kurj jis siekia atkartoti, gryngja aktyvy verte,
ir dél to ETF prekyba gali bati sustabdyta ir (arba) jis gali bati iSbrauktas i$ prekybos
sgrasy.

3.5. Struktirinés obligacijos (indeksuojamos obligacijos)

Bendroji informacija

Struktdriné obligacija (indeksuojama obligacija) — tai skolos priemoné, kurig paprastai sudaro
viena ar kelios obligacijos ir viena ar kelios iSvestinés finansinés priemonés. ISvestiné finansiné
priemoné keiCia su obligacija susijusig investicine rizikg, kad investuotojas turéty galimybe
gauti naudos i$ kitos, daznai nesusijusios finansinés priemonés ar turto kainos pokyciy.
Struktdrinés obligacijos verté priklausys nuo abiejy sudedamuyjy daliy — obligacijos ir iSvestinés
finansinés priemonés. Kai kurios struktdrinés obligacijos turi garantuotg pagrindine dalj,
ypatybe, kuri uztikrina pagrindinés sumos apsaugg, jei tokia suma iSlaikoma iki termino
pabaigos, taCiau gali bati struktdriniy obligacijy, kuriy tik dalis pagrindinés sumos yra
garantuota arba néra visai jokios garantijos. Struktdriniy obligacijy atveju gana jprasta, kad iki
obligacijos iSpirkimo dienos neatliekamos jokios iSmokos. Struktariniy obligacijy sglygos gali
labai skirtis, todél investuotojas, prie$ pasiradydamas ar sudarydamas sandorj dél tokiy
struktariniy obligacijy, batinai turéty susipazinti su sglygomis.
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Paprastai struktiriné obligacija (indeksuojama obligacija) gali biti parduodama nesuéjus
iSpirkimo terminui uz antrinéje rinkoje nurodomg kaing, atémus taikomus aptarnavimo
mokescius. Obligacijos verté susieta su pagrindinio (bazinio) turto (indekso) kaina, kuri ilgainiui
gali svyruoti, ir todél gali bati sunku numatyti blisimg obligacijos verte.

Néra garantijos, kad parduodant struktdrine obligacijg su kapitalo apsauga nesuéjus terminui
bus atgauta visa nominalioji verté ir rizikos priedas. Struktdriniy obligacijy be kapitalo
apsaugos tikslas — uztikrinti didesne graza, palyginti su kapitalo apsaugos struktdriniais
produktais, tadiau esant nepalankiems rinkos poky&iams investuotojas gali prarasti visg
investuotg suma.

Rizikos priedas — tai negrgZinama papildoma suma, kurig reikia sumokéti pasiraSant
obligacijas, kad prisiimant didesne rizikg baty gauta didesné graza.

Rizikos ir sudétingumo klasifikavimas

Labai Zemos rizikos lygis — pagrindine valiuta kotiruojamos struktirinés obligacijos su visiSka
kapitalo apsauga iki sueina terminas.

Zemos rizikos lygis — pagrindine valiuta kotiruojamos struktirinés obligacijos su daline kapitalo
apsauga iki sueina terminas (nuostolis gali atsirasti praradus iki 10 proc. rizikos priedo).

Vidutinés rizikos lygis — pagrindine valiuta kotiruojamos struktlrinés obligacijos su daline
kapitalo apsauga iki sueina terminas (nuostolis gali atsirasti praradus iki 25 proc. rizikos
priedo).

Aukstos rizikos lygis — bet kokia valiuta kotiruojamos struktrinés obligacijos be kapitalo
apsaugos.

Visos struktdrinés obligacijos (indeksuojama obligacija) laikomos sudétingomis finansinémis
priemonémis.

Produktui badinga rizika

- Rinkos rizika: egzistuoja visose investicijose, o struktdrinés obligacijos atveju rinkos
rizika gali bati didelé. Struktariniy obligacijy kaina antrinéje rinkoje priklauso nuo iSvestinés
finansinés priemonés vertés pokyc€iy, palikany normos pokyciy, termino iki iSpirkimo
dienos, konkreciy struktdriniy obligacijy pasitlos ir paklausos rinkoje ir kity veiksniy.

- Likvidumo rizika: reiSkia, kad investuotojai gali patirti nuostoliy, jei noréty kuo greiciau
parduoti savo struktdrines obligacijas arba negaléty jy parduoti tam tikrg laikg. Galimybé
parduoti struktdrines obligacijas iki iSpirkimo dienos priklauso nuo jy likvidumo antringje
rinkoje.

- Kredito rizika: investuotojas gali patirti nuostoliy dél to, kad jo jsigyty finansiniy priemoniy
verté sumazeja, nes vertybiniy popieriy emitento finansiniai veiklos rezultatai gali bati
prasti, jis gali patirti ekonominiy sunkumy ar gali bati kity panasiy rodikliy. Dél prasty
emitento ekonominiy veiklos rezultaty atitinkamas emitentas, be kita ko, gali nesugebéti
jvykdyti i§ vertybiniy popieriy kylanciy jsipareigojimy investuotojams.

- Palukany normos rizika: palikany norma gali pakeisti struktdrinés obligacijos kaing.
Paltkany normos rizika yra susijusi su rinkos rizika ir reiSkia, kad investuotojas gali patirti
nuostoliy dél nepalankiy pokyc€iy rinkoje, kurie gali pasireiksti palikany normy pokyc¢iais,
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palikany normy svyravimais, palukany normy skirtumu tarp skirtingo rizikos lygio
investavimo objekty, iSankstiniu skoly grazinimu ir pan.

- |sipareigojimy nevykdymo rizika: atsiranda tada, kai emitentas negali atlikti
reikalaujamy palikany mokéjimy arba grazinti pagrindinés sumos. Emitentui nevykdant
jsipareigojimy, investuotojas gali prarasti viskg, kg buvo investaves.

- Reinvestavimo rizika: atsiranda pirmalaikio iSpirkimo struktdrinés obligacijos atveju, nes
emitentas gali atSaukti (iSpirkti) struktdrine obligacija nesuéjus iSpirkimo terminui ir
investuotojas gali bati priverstas reinvestuoti gautas 1éSas | mazesnio pajamingumo
vertybinius popierius.

- Valiutos kurso rizika: struktdrinémis obligacijomis gali bati prekiaujama ne investuotojui

aktualia valiuta, todél padidéja rizika, kad valiuty kursy pokyciai turés jtakos investuotojo
grazai, gaunamai i$ investicijy j struktdrines obligacijas.
Valiuty kursy svyravimai gali paveikti finansiniy priemoniy, sudaranciy struktirine
obligacijg ( baziniy priemoniy) lygj, kaing ar verte. Jei finansinés priemonés (bet kurios
vienos, keliy ar visy), sudaranciy struktdrine obligacijg, lygis, kaina ar verté iSreiksta kita
valiuta nei struktdrinés obligacijos valiuta, investuotojai j struktlrine obligacijg gali patirti
didesne uzsienio valiutos keitimo rizikg. Jei dél tokiy valiutos kurso svyravimy sumazéja
baziniy priemoniy lygis, kaina ar verté, pacios struktirinés obligacijos verté gali sumazéti.
Todeél investuojantysis | struktdrine obligacijg gali patirti didesnj nuostolj dél savo
investicijos nei investuojantysis | bazine priemone, iSreikstg ta pacia valiuta.

3.6. ISvestinés finansinés priemonés

Bendroji informacija

ISvestinés finansinés priemonés yra sudétingos ir sudétinés finansinés priemonés, kuriy
savybés skiriasi priklausomai nuo pagrindiniy (baziniy) priemoniy, t. y. finansiniy priemoniy,
kuriy pagrindu iSvestinés finansinés priemonés yra sudarytos. ISvestine finansine priemone
gali sudaryti jvairios pagrindinés (bazinés) priemonés jvairiais variantais ir deriniais. Tai reiSkia,
kad egzistuoja ir gali bati sukurta neribotas skaiCius iSvestiniy finansiniy priemoniy rasiy.
ISvestinés finansinés priemonés paprastai sudaromos kaip sandorio Saliy sutartys, pagal
kurias abiejy 3aliy prisiimti jsipareigojimai turi bati jvykdyti vieng ar daugiau i§ anksto nustatyty
daty ateityje. ISvestiniy finansiniy priemoniy verté priklauso nuo pagrindiniy (baziniy)
priemoniy, kurios gali bati akcijos, vertybiniai popieriai, valiuty kursai, palikany normos, birzos
prekés (Zaliavos), finansiniai indeksai ir bet koks jy derinys, vertés. ISvestine finansine
priemone gali bati prekiaujama ne birZoje (angl. over-the-counter, OTC) arba birZzoje. Bankai
ir kiti finansiniai tarpininkai gali sitlyti nestandartines finansines priemones ir kitas ne birZzos
(OTC) i8vestines finansines priemones. Sprendimo investuoti | iSvestines finansines
priemones pagrindas — lukesciai dél tam tikro bisimo pagrindinio (bazinio) turto kainos pokycio
per tam tikrg laikotarpj. Todél investuotojas turéty turéti aiSky numatomy rinkos poky¢€iy vaizda.
Be to, investuotojas turi aiSkiai suprasti investavimo tikslg (nesvarbu, ar tai baty rizikos
apsidraudimas, investavimas | didelj finansinj svertg turinlias priemones, ar siekiant
pasinaudoti jvairiy rinky kainy skirtumu (angl. arbitrage). Tik jvykdes Sias iSankstines salygas,
investuotojas gali pasirinkti iSvestinés finansinés priemonés rusj arba priemoniy derinj,
atitinkantj rizikos pobudj. Pagrindinés iSvestiniy finansiniy priemoniy rasys yra ateities (angl.
future), iSankstiniai (angl. forward), pasirinkimo (angl. option) ir apsikeitimo (angl swap)
sandoriai. Toliau trumpai apibGdinamos minétos pagrindinés iSvestiniy finansiniy priemoniy
rasys.
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ISankstiniai ir ateities sandoriai — tai standartizuotos sutartys dél tam tikro kiekio ir tam
tikros kokybés pagrindinés (bazinés) priemonés pirkimo arba pardavimo tam tikrg dieng
ateityje uz sutartg kaing, kuri nurodoma sudarant sutartj. Remiantis tuo, kas iSdéstyta
pirmiau, viena sandorio Salis jsipareigoja parduoti kitai sandorio Saliai tam tikrg kiekj
finansiniy priemoniy (t. y. akcija) ir (arba) valiutos ar birzos prekiy (zaliavy) konkrecig
dieng ateityje uz iS anksto nustatytg kaing. Atitinkamag pirkimo jsipareigojimg prisiima
pirkéjas. Todél sandorio sudarymo data skiriasi nuo jsipareigojimo jvykdymo datos.
ISankstinio sandorio atveju pagrindinis (bazinis) turtas perleidZiamas fiziSkai arba bet koks
pelnas ar nuostolis yra dengiami grynaisiais pinigais. Ateities sandoriy atveju pelnas ir
nuostoliai stebimi kasdien visg atitinkamos sutarties galiojimo laikotarpj, o tai gali turéti
jtakos bet kokiam uzstatui, kuris reikalingas atitinkamai sutarciai sudaryti. Uz iSankstinius
sandorius galima atsiskaityti tik pabaigos datg, o uz ateities sandorius paprastai galima
atsiskaityti (t. y. atsiskaityti su kita sandorio Salimi) bet kuriuo metu iki pabaigos datos.
Pagrindinis (bazinis) turtas, be kita ko, gali bati akcijos, valiuty kursai, palikany normos,
obligacijos ir akcijy indeksai. Atsiskaitymo dieng abi sandorio Salys privalo jvykdyti i$
sutarties kylancius jsipareigojimus.
Pasirinkimo sandoriai — pasirinkimo sandoriai suteikia Saliai teise pirkti arba parduoti
konkreCig pagrindine (bazing) priemone iS anksto nustatyta kaina iS anksto nustatytg
dieng ateityje. Si sandorio 3alies teisé atitinka kitos sandorio $alies jsipareigojimag sudaryti
sutartg sandorij, jei pirmoji Salis pasinaudoja savo teise. Pagrindinés (bazinés) priemonés
gali bati valiutos, palikany normos, akcijy indeksai, akcijos, vertybiniai popieriai ir pinigy
rinkos priemonés.
PrieSingai nei ateities sandoriy atveju pasirinkimo sandorio pirkéjas turi teise, bet ne
pareiga, ateityje sudaryti konkrety sandorj. Sig teise sudaryti sandorj ateityje jis jsigyja uz
tam tikrg kaing. Kita vertus, kita sandorio 3alis, t. y. pasirinkimo sandorio pardavéjas,
privalo jvykdyti savo jsipareigojimus, kylanCius i§ sutarties, jei kita Salis (pasirinkimo
sandorio pirkéjas) pasinaudoja savo teise.
Pasirinkimo sandorio verté gali bati nustatoma taikant ir daugiau metody, kuriuos kuria
specializuoti produkty inzZinieriai ir analitikai. Tokie metodai taip pat gali nurodyti, kaip
pasirinkimo sandorio verte gali paveikti galimas konkre€iy su pasirinkimo sandoriu
susijusiy salygy pasikeitimas.
Tokiu budu galima tiksliai suprasti ir valdyti rizikg, susijusig su investavimu j pasirinkimo
sandorius ir tokiy pasirinkimo sandoriy turéjimu.
Yra dviejy rasiy pasirinkimo sandoriai:
o amerikietiSko tipo pasirinkimo sandoris suteikia jo turétojui teise pasinaudoti
pasirinkimo sandoriu bet kurig dieng iki jo termino pabaigos;
o europietiSko tipo pasirinkimo sandoris gali bati jvykdytas tik jo galiojimo laiko pabaigoje.
Apsikeitimo sandoriai: apsikeitimo sandoris apima finansinio turto jsigijimg momentine
kaina ir tuo paciu metu susitarimg parduoti $j turtg iS anksto nustatytg dieng uz iS anksto
sutarta kaina.
Apsikeitimo sandoris susideda i$ dviejy daliy: a) momentinés kainos sandorio, paprastai
sudaromo dviem dienoms (trumpoji dalis), ir b) iSankstinio sandorio (ilgoji dalis), kuriuo
pirmasis sandoris pripazjstamas baigtu. Paprastai apsikeitimo sandoriai apima susitarimg
apsikeisti finansiniais srautais. Si i$vestiné finansiné priemoné daznai naudojama
padengti rizikai, kylanciai dél kainy ir palikany normy pokyciy, arba dél lukesciy, susijusiy
su pagrindiniy (baziniy) kainy pokydciais.
Skirtingy valiuty apsikeitimo sandoris: tai palikany normy apsikeitimo sandoris, kai
apsikeitimas vyksta dviem valiutomis — viena valiuta iSreiksti palikany mokejimai keiCiami



Luminor

kita valiuta iSreikStais palukany mokéjimais. Tarpusavio palukany mokéjimai gali bati
fiksuoti arba kintami. Dél apsikeitimo pagrindinémis sumomis Salys gali susitarti
apsikeitimo sandorio pradzios ir termino pabaigos dieng. Skirtingy valiuty apsikeitimo
sandoriai dazniausiai naudojami tuo atveju, kai jmonés pinigy srautai ir jsipareigojimai yra
skirtingomis valiutomis.

- Leidimas jsigyti vertybiniy popieriy (angl. warrant) — tai speciali pardavimo arba
pirkimo pasirinkimo sandorio risis. Paprastai leidimo jsigyti vertybiniy popieriy galiojimo
terminas yra vieneri metai arba ilgiau. Leidimas jsigyti vertybiniy popieriy jo turétojui
suteikia teise, bet nejpareigoja, pirkti arba parduoti tam tikrg akcijg arba pasirinktas
skirtingas akcijas i$ anksto nustatyta kaina tam tikrg diena.

Naudojantis leidimu jsigyti vertybiniy popieriy, jj jgyvendinanti Salis sumokés uz atitinkamg

(-as) akcijg (-as) ir (arba) jg (jas) priims, arba (tai jprasta, kai naudojamas indeksas)

atsiskaitys grynaisiais pinigais.

Jei akcijos arba pasirinkto akcijy rinkinio rinkos kaina galiojimo pabaigos dieng yra

e didesné uz pirkimo leidime jsigyti vertybiniy popieriy nustatytg kaing, leidimo jsigyti
vertybiniy popieriy turétojas gauna skirtuma tarp nustatytos kainos ir rinkos kainos;

e mazesné uz pirkimo leidime jsigyti vertybiniy popieriy nustatytg kaing, leidimas jsigyti
vertybiniy popieriy nustoja galioti be apmokéjimo.

Atvirk&¢iai yra su pardavimo leidimu jsigyti vertybiniy popieriy.

Paprastai leidimo jsigyti vertybiniy popieriy emitentas neketina pirkti pagrindinés (bazinés)

akcijos ar akcijy krepSelio. Todél paprastai atsiskaitoma grynaisiais pinigais pagal sutartj,

kai kitais atvejais leidimas jsigyti vertybiniy popieriy baty naudojamas.

Rizikos ir sudétingumo klasifikavimas

Investuodamas tiesiogiai j pagrindines (bazines) priemones, blogiausiu atveju investuotojas
gali prarasti visg investicijg, taCiau investuodamas | tam tikros ruSies iSvestines finansines
priemones, investuotojas gali ne tik prarasti investicijg, bet ir tureti papildomy piniginiy
jsipareigojimuy.

Kita iSvestiniy finansiniy priemoniy ypatybé yra ta, kad priemonés rinkos vertés pokyciai
paprastai bana greitesni ir staigesni nei kity finansiniy priemoniy pokyciai. Todél bitina, kad
investuojantieji j iSvestines finansines priemones ne tik gerai suprasty su jomis susijusig rizika,
bet ir baty nuolat pasirenge imtis veiksmy, kad iSvengty dideliy nuostoliy, jei rinka vystytysi
nepalankiai.

ISvestinés finansinés priemonés verté priklauso tiek nuo pagrindinio (bazinio) turto kainos
pokyciy, tiek nuo likusios sutarties galiojimo trukmeés. Priklausomai nuo priemonés savybiy,
pagrindinio (bazinio) turto kainos pokytis daznai lemia didesnj iSvestinés priemonés kainos
pokytj. Todél santykinis iSvestinés finansinés priemonés kainos pokytis daznai yra didesnis nei
pagrindinio (bazinio) turto pokytis. Tai vadinama sverto poveikiu, kuris gali lemti didesnj
investuoto kapitalo pajaminguma, nei baty gautas uz tg pacig suma, investuotg j pagrindinj
(bazinj) turta.

Sékminga investicija gali greitai kelis kartus padidinti investuotg kapitalg. Ir atvirk$ciai, sverto
poveikis gali veikti investuotojo nenaudai, todél iSvestinés finansinés priemonés nuostolis gali
bati didesnis nei investicijos j pagrindinj (bazinj) turtg atveju.

Jei pagrindinio (bazinio) turto kaina kinta kitaip, nei tikétasi, gali bati prarastas visas investuotas
kapitalas. Galimas pelnas ir nuostoliai skiriasi priklausomai nuo iSvestinés finansinés
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priemonés sukirimo ir naudojimo. 18vestiniy finansiniy priemoniy terminas gali varijuoti nuo
labai trumpo iki keleriy mety. Tai turi jtakos sverto poveikiui, taigi ir su investicija susijusiai
rizikai. Pavyzdziui, kainy pokycCiai dazniausiai bina didziausi, kai iki priemonés galiojimo
termino pabaigos lieka tik trumpas laikotarpis.

ISvestinés finansinés priemonés, dél kuriy yra tikimybé prarasti pradine investicijg (pavyzdziui,
jsigyjant pasirinkimo teise pirkti arba parduoti), priskiriamos didelés rizikos lygio finansinéms
priemonéms.

ISvestinés finansinés priemonés, dél kuriy yra tikimybé prarasti daugiau nei pradiné investicija
(ateities, iSankstiniai, pasirinkimo sandoriai ir kiti labai rizikingi ir sudétingi produktai, kuriems
gali bati naudojamas finansinis svertas), priskiriamos labai didelés rizikos lygio finansinéms
priemonéems.

Visos iSvestinés finansinés priemonés laikomos sudétingomis finansinémis priemonémis.
Produktui budinga rizika

- Rinkos rizika: iSvestiniy finansiniy priemoniy kaina nustatoma remiantis pagrindiniu
(baziniu) turtu ar kita verte, investuotojas susiduria su rinkos rizika, kuri turi jtakos
pagrindiniam (baziniam) turtui ar kitai vertei. Taciau iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorio ekonominé grgza gali nesutapti su pagrindinés (bazinés) priemonés turéjimo
ekonomine grgza ir gali bati koreguojama dél mokesciy ar komisiniy, finansavimo
mokesciy, rizikos apsidraudimo sgnaudy ar sandorio nutraukimo sgnaudy. Pavedimai
nuostoliui apriboti (angl. stop loss) arba pelnui fiksuoti (angl. stop limit) gali bati
neveiksmingi, jei dél rinkos salygy tokiy pavedimy nejmanoma jvykdyti.

- Sandorio Salies kredito rizika: kai iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoris yra be
tarpuskaitos ir neuztikrintas uzstatu, sandorio Salys patiria kitos Salies kredito rizika.
Investuotojas gali prarasti visg investicija, jei kita sandorio Salis nevykdo jsipareigojimy
arba tampa nemoki.

- Investicijy praradimas: rizika, kad investuotojas sumokés iSankstine sumg, bet niekada
negaus jokios naudos i§ sandorio. Pavyzdys galéty bati, jei jsigytas pasirinkimo sandoris
tuo metu, kai jj galima jvykdyti, néra pelningas.

- Neapibréztyjy jsipareigojimuy rizika: iSvestinés finansinés priemonés, tokios kaip kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai ar pasirinkimo sandoriai, gali bti
susijusios su neapibréztaisiais jsipareigojimais. Dél to investuotojas gali patirti daug
didesniy nuostoliy nei jo pradiné investicija ar gaunama priemoka, jei atsiranda tam tikros
salygos, pavyzdziui, jvyksta kredito jvykis arba turtas pasiekia vykdymo kaing.

- Neriboty nuostoliy rizika: nuostoliai pagal tam tikras iSvestines finansines priemones
teoriSkai gali bati neriboti. Palikany normy arba valiuty apsikeitimo sandorio kontekste,
kol palikany norma arba valiutos kursas kyla, tol didés ir investuotojo nuostoliai, jei jis
turés mokéti kintamajg dalj pagal sandorj.

- Finansinio sverto rizika: iSvestinés finansinés priemonés gali bati sudaromos su dideliu
finansiniu svertu arba skolintomis |éSomis. Tai gali reiksti, kad net santykinai nedidelis
pagrindinio (bazinio) turto ar kito (-y) nurodyto (-y) veiksnio (-iy) vertés pokytis gali lemti
neproporcingai didelj nepalanky ar palanky sandorio $aliy mokétinos sumos pokyt;.

- Garantinés jmokos rizika: santykinai nedidelis rinkos pokytis turés proporcingai didesne
jtakg garantinei jmokai, kurig investuotojas jnedé arba turés jnesti: tai gali veikti ne tik
investuotojo nenaudai, bet ir jo naudai. Investuotojas gali visiSkai prarasti pradinés
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garantinés jmokos IéSas ir bet kokig papildoma garantine jmoka, jnestg j jmone pozicijai
iSlaikyti. Taciau, jei rinka keiCiasi prieSingai jy pozicijai arba padidéja garantinés jmokos
lygis, investuotojo gali bdti pareikalauta per trumpa laikg sumokéti didelj papildomg
uzstatg, kad padengty nuostolius, patirtus pagal ateities sandorius, ir iSlaikyty savo
pozicijg. Nepateikus uzstato, sutartys gali bati nutrauktos ir dél to gali atsirasti nuostolio
pozicija.

- Teisiné rizika: jei kita sandorio Salis laiku nevykdo jsipareigojimy ir iSvestiné finansiné
priemoné nutraukiama, galimybé atgauti sandorio verte paprastai priklauso nuo galimybiy
skirtingy sandoriy nuostolius kompensuoti pelnu bei sandoriy vertés atitikimo uzstato
vertei. Jei teisinis uzskaitymy mechanizmas nepripazjstamas kurioje nors jurisdikcijoje,
gali bati, kad bus patirta nuostoliy.

- Uzstato rizika: daznai reikalaujama, kad iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy Salys
pateikty uzstatg, kad sumazinty savo kredito rizikg viena kitos atzvilgiu. Jei uZstato rinkos
verté sumazéja, iS investuotojo gali bati pareikalauta nedelsiant pateikti reikSminga
papildomg uzstatg. Nepateikus uZstato, sutartys gali bati nutrauktos ir dél to gali atsirasti
nuostolis. Néra garantijos, kad investuotojo pateiktas uzZstatas bus grazintas investuotojui.
Kai uzstatg saugo saugotojas treciasis asmuo, tokio uzstato grgzinimas priklauso nuo to
saugotojo kredito ir veiklos rizikos.

- Baziné rizika: jei iSvestinés finansinés priemonés sandoris sudarytas siekiant apsidrausti
nuo kainos ar kitos rizikos, kylancios dél nuosavybés teisés j tam tikrg pagrindine (bazine)
priemone, iSvestinés finansinés priemonés veiklos rezultatai gali ne visai atitikti
pagrindinés (bazinés) priemonés veiklos rizikg, todél gali atsirasti liekamoji ,baziné*“ rizika.

- Operacijy rizika: nuostoliai gali atsirasti dél procesy ir sistemy, naudojamy stebéti
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius, jskaitant mokéjimy ar pristatymy apskaiciavimg
ir atlikimg, naudojimasi teisémis (pavyzdziui, pasirinkimo sandoriy teisemis) iki jy galiojimo
termino pabaigos, gyvavimo ciklo jvykiy stebéjimg ir pranesSimy pateikimag laiku, sutrikimuy.
Tokiems trecCiyjy asmeny sistemy gedimams gali bati taikomi atsakomybés apribojimai.

- Pateikimo rizika: jei investuotojas jsigijo iSvesting finansine priemone, uZ Kkurig
atsiskaitoma fiziSkai, investuotojas gali bati jpareigotas pateikti ar priimti atitinkama turta.
BirZzos prekiy (Zaliavy) ir gamtiniy iStekliy pateikimui gali reikéti dideliy veiklos sgnaudy.

- Pirmalaikis nutraukimas: iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali bati nutraukiami
pries terming dél savanoriSko ar sutarto pirmalaikio nutraukimo, jsipareigojimy nevykdymo
jvykiy arba nutraukimo jvykiy, susijusiy su investuotoju ar iSvestinés finansinés priemonés
teikéju (pavyzdziui, nemokéjimas, nemokumas, nenugalimos jégos aplinkybés (force
majeure), neteisétumas, mokestiniai jvykiai), arba neeiliniy jvykiy, susijusiy su pagrindine
(bazine) priemone (pavyzdziui, nuosavybés vertybiniy popieriy sujungimas,
nacionalizavimas ar iSbraukimas iS birzos prekybos sgrasy, rinkos sutrikimai, indekso
panaikinimas, vienos ar keliy Saliy negaléjimas apdrausti sandorio nuo rizikos). Tokie
jvykiai gali nepriklausyti nuo investuotojo ir dél tokio nutraukimo, priklausomai nuo
sandorio vertés tuo metu, investuotojui gali tekti sumokeéti didele suma (net jei paslaugy
teikéjas nevykdo jsipareigojimy arba sandoris nutraukiamas dél iSorinio jvykio).
Investuotojui gali nepavykti sudaryti pakaitiniy sandoriy arba jie gali patirti dideliy iSlaidy
sudarydami tokius sandorius, pavyzdziui, mokescCiy uz pirmalaikj nutraukima, net jei toks
pirmalaikis nutraukimas yra savanoridkas arba Salys dél jo susitaré.

- Likvidumo rizika: iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, kuriy tarpuskaita neatliekama,
gali bati keiCiamos arba perleidziamos tik pagal jose nurodytas aiSkias salygas arba Saliy
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susitarimu. Tais atvejais, kai reikalingas maklerio sutikimas perleisti ne birzos (OTC)
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorj arba jj nutraukti (likviduoti pozicijg), jis gali tokio
sutikimo neduoti dél priezasciy, kuriy jis neprivalo atskleisti. Be to, gali nebdti kito maklerio,
kuris noréty sudaryti tokj patj ar panasy sandorj. Ne birzos (OTC) iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriai standartinémis sglygomis bus likvidesni nei konkre€iai uzsakyti
sandoriai. Ne birzos (OTC) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali bGti susije su
didesne rizika nei investavimas j birZines iSvestines finansines priemones, nes néra birzos
rinkos, kurioje baty galima uzdaryti atvirg pozicijg. Todél gali bati nejmanoma likviduoti
esamos pozicijos, jvertinti pozicijos, atsirandancios dél ne birzos sandorio, vertés arba
jvertinti rizikos pozicijos.

- Koregavimy rizika: jvykus tam tikriems jvykiams, susijusiems su iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandorio pagrindiniu (baziniu) turtu, skai¢iavimy tarpininkas gali jgyti teise atlikti
tam tikrus ekonominiy salygy koregavimus. Tokie koregavimai gali bati atliekami
skaiciavimy tarpininko nuozidra. Pagrindinio (bazinio) turto pozicija, turima per iSvestine
finansine priemone, ne visada atitinka pozicijg, jgyjama turint pagrindinj (bazinj) turtg
tiesiogiai.

- Tarpuskaitos rizika: ne birzos (OTC) iSvestinés finansinés priemonés, kuriy tarpuskaita
atliekama, — tai ne birzos (OTC) iSvestinés finansinés priemonés, kurios buvo pateiktos
tarpuskaitos namams ir kuriy tarpuskaitg priemé tarpuskaitos namai. Tokioms iSvestinéms
finansinéms priemonéms, kuriy tarpuskaita atliekama, taikomos tarpuskaitos namy
taisyklés, jskaitant tarpuskaitos namy reikalaujamus susitarimus dél uzstato. Todél i$
dalyviy gali bati pareikalauta per trumpg laikg pateikti uzstatg padengti nuostoliams,
patirtiems pagal ne birzos (OTC) iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kuriy tarpuskaita
atliekama. Nepateikus uzstato, sutartys gali bati nutrauktos ir dél to gali atsirasti nuostolis.
Ne birzos (OTC) iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarCiy, kuriy tarpuskaita atliekama,
salygas, jskaitant vykdymo arba iSankstine kaing, tarpuskaitos namai gali keisti be
iSankstinio jspéjimo, atsizvelgdami j pokycius ar jvykius, susijusius su pagrindiniu (baziniu)
turtu, arba dél kity priezasciy.

- Birzos arba tarpuskaitos namy taisykliy pakeitimai: ne birzos (OTC) iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutarc€iy saglygas, jskaitant vykdymo arba iSankstine kaing, birza arba
tarpuskaitos namai gali keisti, atsizvelgdami j pokycius ar jvykius, susijusius su pagrindiniu
(baziniu) turtu, arba dél kity priezasciy.

4. Uzsienio rinkos ir uzsienio valiuta iSreikstos finansineés
priemoneés

Investicijos j uzsienio rinkas yra susijusios su papildoma rizika, palyginti su investicijomis
investuotojo Salies rinkoje. Uzsienio rinkas reguliuoja atitinkamos priezitros institucijos, kuriy
reikalavimai gali skirtis nuo reikalavimy, taikomy investuotojo Salies rinkoje. Dél skirtingy
reikalavimy investuotojai gali patirti papildomy nuostoliy.

Galimam pelnui ar nuostoliui i§ sandoriy uzsienio rinkose arba uzsienio valiuta iSreiksty
sutarciy ir vertybiniy popieriy turés jtakos uzsienio valiuty kursy svyravimai.

Investicijos kylanCiose rinkose gali susidurti su papildoma rizika, jskaitant spartesne infliacija,
valiuty kursy svyravimus, nepalankius piniginiy €8y konversijos jstatymus ir fiskalines
priemones, makroekonominius ir politinius sunkumus.
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Bet kokios investicijos kita nei investuotojo baziné valiuta atveju investuotojas visada turéty
atsizvelgti j produktui budingg rizika, taip pat perskaiCiavimo rizikg, t. y. uzsienio valiuty rinky
svyravimo rizika.

5. Neapibréztyjy jsipareigojimy sandoriai

NeapibréZtyjy jsipareigojimy sandoris — tai sandoris, pagal kurio sglygas investuotojas bus
arba gali bati jpareigotas atlikti kitus mokéjimus tuo metu, kai sandoris turi biti uzbaigtas, arba
investuotojo pozicijg uzdarius ankséiau. Sie mokéjimai gali biti arba nebdti uztikrinti suma
pinigais arba vertybiniais popieriais, deponuotais kitai sandorio Saliai arba brokeriui kaip
atidéjinys padengti dalinai apmokéto sandorio nuostoliams (toliau — ,garantiné jmoka“ ir
atitinkamai - ,su garantine jmoka“).

Pagal neapibréztyjy jsipareigojimy investicinius sandorius, kuriems pateikta garantiné jmoka
(kurie yra su garantine jmoka), reikalaujama, kad investuotojas atlikty keletg mokéjimy uz
pirkimo kaing, o ne i$ karto sumokéty visg pirkimo kaing.

Jei investuotojas prekiauja ateities sandoriais, sandoriais dél kainy skirtumy arba parduoda
pasirinkimo sandorius, jis gali prarasti visg garantine jmoka, kurig pateiké kitai sandorio Saliai
arba brokeriui dél pozicijos atidarymo ar iSlaikymo. Jei rinka kei€iasi investuotojo nenaudai, i$
jo gali bati pareikalauta per trumpg laikg sumokéti didele papildomg garantine jmoka, kad
iSlaikyty pozicijg. Jei investuotojas to nepadarys per reikalaujamg terming, investuotojo
pozicija gali bati likviduota nuostolingai ir jis bus atsakingas uz susidariusj trikuma.

Net jei sandoris yra be garantinés jmokos, tam tikromis aplinkybémis jis vis tiek gali bati susijes
su prievole atlikti papildomus mokéjimus, virijanéius suma, kurig investuotojas sumokeéjo
sudarydamas sutartj.

6. Rizikos, susijusios su prekybos sistemomis

Siuo metu visos prekybos sistemos yra daugiau ar maziau kompiuterizuotos, t. y. pavedimy
pateikimas, registravimas, vykdymas ir kiti reikalingi veiksmai vykdomi elektroniniu badu. Kaip
ir kitos elektroninés sistemos, prekybos sistemos darbas laikinai gali sutrikti dél jvairiy nuo
Banko nepriklausanciy priezasciy. Dél to gali laikinai sutrikti pavedimy vykdymas, jie gali bity
jvykdomi nepilnai, investuotojas gali negauti bdtinos informacijos realiu laiku. Jeigu
investuotojas patyré nuostoliy dél tokio pobidzio sutrikimy, jis gali tikétis atgauti tik ribotg
nuostoliy suma, kurig tiksliai nustato Bankas, kiti rinkos tarpininkai arba tarpuskaitos namai.

7. |spéjimas dél tikétinos tam tikry finansiniy priemoniy
grazos

Finansy rinkos, kuriy veikimas pagrjstas tuo, kad vieny investuotojy pelnas padengiamas kity
investuotojy nuostoliu (kiek vienas laimi, tiek kitas pralaimi), neuztikrina kapitalo prieaugio
visiems dalyviams. Bendra investuoto kapitalo verté nekinta, bet yra nuolat paskirstoma rinkos
dalyviams (i8skyrus tarpininkams mokamus komisinius mokescCius). Tokios yra valiuty,
pasirinkimo sandoriy ir ateities sandoriy rinkos. Tokiose rinkose ilgalaikéje perspektyvoje
tikétina grgza yra artima nuliui.
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8. Rizikos, susijusios su finansiniy priemoniy jkeitimu ir
pasiskolinty lesy investavimu

Rinkos rizika: investicijas ar jy dalj finansuojant iS treCiyjy asmeny pasiskolintomis
IéSomis, kyla rizika ne tik prarasti nuosavg ir pasiskolintg kapitalg, kuris buvo nukreiptas |
atitinkamas investicijas, bet ir patirti papildomy nuostoliy dél to, jog buvo naudojamasi
pasiskolintomis |IéSomis, pavyzdziui, mokant pallkanas uz paskola.

Palukanos: uz pasiskolintas IéSas paprastai reikia mokéti palikanas. Todél investuotojas
gali prarasti dalj investuoty 1éSy ir (arba) patirti papildomy nuostoliy, jeigu investiciné graza
bty mazesné uz paskolos palikanas.

Uzstato vertés rizika: jkeisty finansiniy priemoniy rinkos verté gali stipriai svyruoti.
Sumazéjus jkeisty finansiniy priemoniy vertei, kreditorius gali reikalauti padidinti uZstatg
laikotarpj (kuris gali bati 1 darbo diena) nepadidinus uZstato, kreditorius gali nutraukti
paskolos sutartj ir padengti savo suteiktg paskolg i$ 1é8y, gauty pardavus jkeistas
finansines priemones, arba nurasyti [éSas nuo atitinkamos saskaitos. Jeigu €Sy, gauty uz
parduotas finansines priemones, ar |3y sgskaitose nepakakty paskolai ir palikanoms bei
kitoms mokétinoms sumoms padengti, investuotojas privaléty padengti likusius
jsiskolinimus.

Atsizvelgiant j tai, stipriai nukritus jkeisty finansiniy priemoniy rinkos vertei, investuotojas gali
prarasti ne tik jkeistas finansines priemones, bet ir papildomas léSas. UZstato vertés rizika ypac
aktuali, jei jkeiCiamos nelikvidZios finansinés priemonés, kadangi jy rinkos kaina gali stipriai
svyruoti. Atpirkimo (repo) sandoriai ekonomine ir rinkos prasme yra paskolos su finansiniy
priemoniy jkeitimu, o i investuotojo nupirktos finansinés priemonés yra laikomos kaip
uztikrinimo priemoné.



