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Siame dokumente pateikiama informacija apie tai, kaip tvarumo rizika? integruojama j "Luminor
investicijy valdymas UAB" (toliau — mes) valdomy pensijy fondy investavimo procesa.

"Luminor" grupés tvarumo politika nustato "Luminor" grupés jsipareigojimag uztikrinti, kad jos jmonés
veikty atsakingai, tvariai ir ripestingai. Siekiant Sio tikslo, j misy veiklg jtraukiami ir tvariu poveikiu grjsti
aspektai, palaikome §j poziurj ir veikiame pagal Sig verslo koncepcija, siekdami prisidéti prie "Luminor"
grupés tiksly jgyvendinimo darnaus vystymosi srityje.

Atsizvelgdami j tai, kas iSdéstyta pirmiau, savo veikloje atsiZzvelgiame j tvarumo rizikas, vertindami jy
poveikj tiek jmonés lygmeniu, tiek pensijy fondy turto vertei. Atlikome poveikio tvarumui rizikos vertinima,
kurio metu buvo nustatytas ir jvertintas tvarumo riziky poveikis Bendroveés veiklai trumpuoju, vidutinés
trukmés ir ilguoju laikotarpiu.

Pensijy fondy turto tvarumo rizikos reikSmingumo vertinimas leidzia daryti iSvadg, kad misy pensijy
fondams gali kilti tvarumo rizika, taCiau Siuo metu ji néra reikSminga. Kita vertus, manome, kad jmoniy
lygmeniu, nors ir nereikSmingas, tvarumo rizikos poveikis gali labiausiai pasireiksti per pensijy fondy turto
verte masy ilgalaikiam verslo modeliui ir mokumo rizikai, taip pat per atitikties rizika.

Siekdami susvelninti tvarumo riziky poveikj, sukiiréme investavimo procesa, kuriame, priklausomai nuo
konkretaus pensijy fondo investavimo strategijos, renkantis finansines priemones naudojami tiek
atskirties, tiek jtraukties metodai. Vertindami tvarumo veiksnius savo investicijy portfeliuose, investicijas
klasifikuojame kaip tiesiogines investicijas ir investicijas j kolektyvinio investavimo subjektus.

Atskirties principas:
e Tiesioginiy investicijy atveju j investicijas ir finansavimg nejtraukiame:

e Subjekty, kurie dalyvauja gaminant ar prekiaujant bet kokiais produktais ar uzsiimant veikla, kuri
pagal taikomus jstatymus ar kitus teisés aktus, tarptautinémis konvencijomis ir susitarimais
laikoma neteiséta, arba jai taikomi tarptautiniai draudimai;

e  Subjekty, kurie yra sankcionuoti pagal Jungtiniy Tauty, Europos Sagjungos, Jungtinés Karalystés
Jos Didenybés (HM) iZzdo, Jungtiniy Amerikos Valstijy UZsienio aktyvy kontrolés biuro (OFAC),
Estijos, Latvijos ir Lietuvos nacionalinius teisés aktus;

e Subjekty, jtariamy vykdant finansinius nusikaltimus ir kitg neteisétg veiklg (pvz., prekyba
Zmonémis, kontrabanda, turto prievartavimas, prekyba laukiniais gyvinais, neteisétas ginkly ir
Saudmeny platinimas, masinio naikinimo ginkly platinimas, narkotikai, korupcija, mokes¢iy
vengimas) arba veikianciy neturint reikiamos licencijos jurisdikcijoje, kurioje jie arba "Luminor"
veikia,;

e Subjekty, susijusiy su terorizmo finansavimu (pvz., uzsienio kovotojai, veikla karo zonose, 1éSy
rinkimas per sutelktinio finansavimo platformas tikslais, kurie gali bati jtariami kaip susije su
teroristinés veiklos finansavimu ir kt.);

1 Aplinkos, socialinis arba valdymo jvykis ar sglyga, kuri, jei jvyks, gali sukelti tikrg arba potencialy reikSmingg neigiamg poveikj
investicijos vertei.
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e Subjekty, susijusiy su ginkly, kurie savo pagrindine paskirtimi pazeidzia pagrindinius
humanitarinius principus, gamyba;

e Subjekty, susijusiy su tabako arba pornografijos gamyba.

Be to, j busimujy tiesioginiy investicijy ir finansavimo spektrg néra jtraukiami subjektai, vykdantys Sias
aplinkai darandias jtakg veiklas:

e naujy pajégumy sukdrimu energijos gamybai deginant anglis ir (arba) Silumos gamyboje
naudojamy angliy kasybai, ir (arba) naftos ir naftingyjy skalGiny gavybai;

e 0zong ardanciy medziagy gamyba arba prekyba organiniy terSaly gamyba, naudojimu arba
prekyba jais

e prekyba laukiniais gyvinais arba laukiniy gyviny produkty gamyba ir/arba prekyba,
reglamentuojama pagal CITES (Nykstanciy laukinés faunos ir floros rusiy tarptautinés
prekybos konvencija)

e tarpvalstybiniu atlieky pervezimu, draudziamu pagal tarptautine vie$ajg teise?

Kalbant apie investicijas j investicinius fondus, mes investuojame tik j tuos fondus, kuriuos valdo
investicijy valdytojai, pasirase Jungtiniy Tauty atsakingo investavimo principus (JT PRI). Tai reiSkia, kad
Sie valdytojai reguliariai perzidri turimus tvarumo duomenis, naudoja juos sprendimy dél investicijy
priémimo procese, taip pat jgyvendina su tvarumu susijusias dalyvavimo priemones jmonése, j kurias
investuoja jy valdomi fondai. Taip uztikrinamas duomeny apie tvarumg ir investiciniy fondy rizikos
skaidrumas ir stebésena.

Itraukties principas:

Svarstydami galimybe investuoti tiek | tiesiogines finansines priemones, tiek j investicinius fondus, be kity
veiksniy, susijusiy su atitinkama investicija, taip pat atsizvelgiame j pagrindinj neigiamg poveikj, susijusj
su klimato ir Zmogaus teisiy politika, taip pat j investicinio fondo priskyrimg prie SFDR3.

Mes reguliariai stebime misy pensijy fondy portfeliuose esancias finansines priemones ir, naudodamiesi
iSorés duomeny teikéjais, tikriname jy atitiktj pirmiau nurodytiems atmetimo ir jtraukimo kriterijams. Jei
nustatoma, kad tam tikra finansiné priemoné nebeatitinka pirmiau minéty atmetimo arba jtraukimo
kriterijy, mes pakeiCiame tg priemone ta, kuri atitinka.

Sukdréme jmonés organizacine struktlrg, kuri uztikrina visiSka tvarumo riziky integravimg j investavimo
procesa, jskaitant atsakingy darbuotojy identifikavimg Investicijy valdymo ir Rizikos valdymo
padaliniuose.

Tikétino rizikos tvarumui poveikio investicijy grgzai vertinimas:
Manome, kad nepalankus klimatas, Zzmogaus teisiy ar valdymo jvykiai ar kitos sglygos gali turéti

neigiamos jtakos ilgalaikei investicijy vertei, todél tvarumo rizikos integravimas j investavimo procesg
padeda sumazinti tvarumo rizikos poveikj pensijy fondy grazai.

2 Nuorody dokumentai: Bazelio konvencija dél pavojingy atlieky pervezimo ir jy Salinimo kontrolés; 2006 m. birzelio
14 d. Reglamentas (EB) Nr. 1013/2006 dél atlieky gabenimo; ir OECD Tarybos sprendimas C(2001)107/Final, susijes
su sprendimo C(92)39/Final dél pavojingy atlieky pervezimo kontrolés, skirty atkdrimo operacijoms, perZidra.

3 Tvaraus finansavimo atskleidimo reglamentas, Reglamentas (ES) 2019/2088 Europos Parlamento ir Tarybos,
priimtas 2019 m. lapkricio 27 d., dél tvarumo susijusiy atskleidimy finansiniy paslaugy sektoriuje.
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Bendra profesionaliy investuotojy pozicija yra ta, kad tvarumo rizikos integravimas j investavimo procesa
prisideda prie teigiamo poveikio visuomenei ir mazina ilgalaike rizikg*.

Neturime vieningos teorijos, modelio ar empiriniy duomeny, kurie leisty tiksliai jvertinti galimg tvarumo
riziky poveikj pensijy fondy grgzai. Empiriniai tyrimai® nepateikia vienareik§miy iSvady — kai kurie tyrimai
patvirtina teigiamg poveikj investicijy rezultatams, kai kurie tyrimai patvirtina neigiama poveikj investicijy
rezultatams, priklausomai nuo turto klasés (pvz., akcijy, obligacijy ir investiciniy fondy) ir tyrimo
laikotarpio.

4 EDHEC-Risk institutas. (2021). EDHEC Europos ETF, Smart Beta ir faktoriy investavimo tyrimas 2021. Gauta i$
https://climateimpact.edhec.edu/sites/ercii/files/edhec-risk_publications etf survey 2021.pdf

5 Kraussl, R., Oladiran, T., & Stefanova, D. (2024). ApZvalga apie ESG investavima: Investuotojy lakesciai, jsitikinimai
ir suvokimas. Ekonomikos apzvalgy Zurnalas, 38, 476-502. https://doi.org/10.1111/joes.12599

6 EDHEC-Risk Climate Impact Institute. Ar ESG investavimas gerina rizikos ir grgZos santykj? Gauta i$
https://climateimpact.edhec.edu/does-esg-investing-improve-risk-adjusted-performance
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